


Konzernzwischenlagebericht

Grundlagen des Konzerns

Q2/2024: Gruppe Deutsche Borse verzeichnet weiteren deutlichen
Ergebniszuwachs und erhoht die Prognose

Quartalsergebnis im Uberblick = Aufgrund der besser als erwarteten Geschaftsentwicklung im ersten Halbjahr 2024
und des positiven Ausblicks auf den weiteren Jahresverlauf erhdhen wir unsere
» Unsere Nettoerldse stiegen im zweiten Quartal 2024 um 19 Prozent auf Prognose fur 2024. Wir rechnen nunmehr mit Nettoerlésen von mehr als
1.449,5 Mio. €, maBgeblich getrieben durch den Erlésbeitrag von SimCorp 5,7 Mrd. € und einem EBITDA von mehr als 3,3 Mrd. €.

und starkes organisches Wachstum. _ _
= Der Aufsichtsrat der Deutsche Bdrse AG hat Dr. Stephanie Eckermann zum Vor-

= Unser Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) erhéhte standsmitglied bestellt. Seit 1. Juni 2024 leitet sie das neu geschaffene Ressort
sich auf 848,1 Mio. €, ein Anstieg von 16 Prozent. Post-Trading, das die beiden Geschaftsbereiche Securities Services und Fund Ser-

o ) . ) vices mit dem Nachhandelsdienstleister Clearstream umfasst.
» Der unseren Anteilseignern zuzurechnende Periodenlberschuss lag bei

498,6 Mio. € und somit 13 Prozent ber dem Vorjahresquartal. Das Ergebnis = Nach Abschluss des bereits im Konzernabschluss 2023 berichteten Aktienrtick-
je Aktie vor Kaufpreisallokationseffekten belief sich auf 2,91 € bei kaufprogramms hat der Vorstand der Deutsche Borse AG am 9. Juli 2024 be-
durchschnittlich 183,6 Mio. Aktien. schlossen, 1.700.000 eigene Aktien einzuziehen und das Grundkapital entspre-

chend auf 188.300.000,00 € herabzusetzen. Dies entspricht rund 0,89 Prozent
des Grundkapitals vor Einziehung und Kapitalherabsetzung.
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Grundlagen des Konzerns

Die im Geschaftsbericht 2023 auf den Seiten 18 bis 21 beschriebenen Grund-
lagen des Konzerns sind nach wie vor gultig.

Vergleichbarkeit von Angaben

Mit Wirkung zum ersten Quartal 2024 hat die Gruppe Deutsche Bdrse die
Zuordnung der Nettoerlése innerhalb der Segmentberichterstattung leicht ange-
passt.

= Im Segment Trading & Clearing, Bereich Finanzderivate werden die Nettoer-
|6se mit Zinsderivaten, dem OTC-Clearing sowie dem Repo-Geschaft, welche
zuvor im Bereich ,Sonstige” berichtet wurden, fortan zusammen unter der
Rubrik ,Zinsderivate” berichtet.

= Zudem werden im Bereich Finanzderivate die Entgelte fir hinterlegte Sicher-
heiten, welche zuvor separat berichtet wurden, fortan der wirtschaftlichen
Zugehorigkeit entsprechend den Bereichen ,Aktienderivate” und ,Zinsderi-
vate® zugeteilt.

= Im Segment Fund Services werden die Nettozinsertrage fortan separat ausge-
wiesen und sind nicht mehr Teil der Rubrik ,Sonstige”.

= Aufgrund der Blindelung der Expertise bei digitalen Vermogenswerten inner-
halb des Segments Trading & Clearing werden die Aktivitaten von Crypto Fi-
nance und Deutsche Borse Digital Exchange (DBDX), die bisher im Bereich
~Wertpapiere" berichtet wurden, nun im Bereich ,Devisen & Digitale Vermo-
genswerte ausgewiesen.
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Veranderungen im Konsolidierungskreis

Im ersten Halbjahr 2024 gab es keine wesentlichen Veranderungen im Konso-
lidierungskreis.

Wesentliche Geschaftsbeziehungen zu nahestehenden Unterneh-
men und Personen

Details zu den wesentlichen Geschaftsbeziehungen zu nahestehenden Unter-
nehmen und Personen werden in Erlauterung 13 zum verkiirzten Konzern-
zwischenabschluss aufgefiihrt.

Wirtschaftsbericht

Die Weltwirtschaft zeigte sich im ersten Halbjahr 2024 insgesamt widerstands-
fahig und trotzte den anhaltenden geopolitischen Krisen. Entsprechend stiegen
richtungsweisende Indizes in den USA und Europa kontinuierlich auf neue
Hochststande. Die Aktienmarktvolatilitat lag im ersten Halbjahr 2024 insge-
samt unter der des Vorjahres. Lediglich im zweiten Quartal flihrten Auseinan-
dersetzungen zwischen dem Iran und Israel Ende April sowie die Europawahl
Anfang Juni zu temporar erhohter Volatilitat.

Gleichzeitig sorgten gute Arbeitsmarktdaten aus den USA und anhaltend hohe
Inflationsaussichten daflr, dass die Erwartungen der Teilnehmenden an den
Finanzmarkten in Hinblick auf Zinssenkungen nicht erfillt wurden. Stattdessen
hielten die Notenbanken in den USA und der EU zunachst beide an ihrer rest-
riktiven Geldpolitik fest und belieBen die Zinssatze auf ihnrem Niveau. Der


https://deutsche-boerse.com/resource/blob/3811978/79e033d9ff1ae3dba9c4297ee3348c4f/data/GDB-Geschaeftsbericht-2023.pdf#page=18
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hieraus resultierende gestiegene Absicherungsbedarf der Marktteilnehmenden
an festverzinslichen Produkten flhrte zu erhdhter Handelsaktivitat an den Zins-
markten. Erst Anfang Juni senkte die EZB ihre Leitzinsen um 25 Basispunkte,
wahrend in den USA die Zinsspanne unverandert bei 5,25 bis 5,5 Prozent lag.

Vor dem Hintergrund der bisher starker als erwartet wachsenden globalen Wirt-
schaft rechnet der Internationale Wahrungsfonds (IWF) in seiner Julischatzung
mit einem globalen Wirtschaftswachstum von 3,2 Prozent flir das Gesamtjahr
2024. Treiber hierfr sind hauptsachlich die
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US-amerikanische Wirtschaft und eine positivere Entwicklung in den Schwel-
lenlandern. Fir die Eurozone hob der IWF seine Wachstumsprognose leicht auf
0,9 Prozent an. Fir Deutschland prognostiziert der IWF fiir 2024 lediglich ein
Wachstum von 0,2 Prozent.

Uber die beschriebenen Auswirkungen hinaus haben sich die gesamtwirtschaft-
lichen und branchenbezogenen Rahmenbedingungen im Vergleich zur Darstel-
lung in unserem Geschaftsbericht 2023 (Seite 88) nicht wesentlich gedndert.


https://deutsche-boerse.com/resource/blob/3811978/79e033d9ff1ae3dba9c4297ee3348c4f/data/GDB-Geschaeftsbericht-2023.pdf#page=88
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Ertragslage

Kennzahlen zur Ertragslage der Gruppe Deutsche Borse

2. Quartal 1. Halbjahr
01.04. - 30.06. 01.01. - 30.06.
in Mio. € 2023 Veranderung 2023 Veranderung
Umsatzerlose 1.471,5 1.191,0 24 % 2.926,4 2.441,0 20 %
Treasury-Ergebnis aus dem Bankgeschéft und ahnlichen Geschaften 274,5 259,8 6 % 536,0 486,7 10 %
Sonstige betriebliche Ertrage 4,0 18,8 -79 % 13,0 23,3 - 44 %
Gesamterlose 1.750,0 1.469,6 19 % 3.475,4 2.951,0 18 %
Volumenabhéngige Kosten -300,5 -249,0 21 % —-598,6 —-499,2 20 %
Nettoerldse (Gesamterldse abziiglich volumenabhangiger Kosten) 1.449,5 1.220,6 19 % 2.876,8 2.451,8 17 %
Personalaufwand -409,5 -315,3 30 % -805,3 -632,4 27 %
Sonstige betriebliche Aufwendungen -191,5 -156,7 22 % - 360,2 -292,3 23 %
Operative Kosten -601,0 -472,0 27 % -1.165,5 -924,7 26 %
Ergebnis aus Finanzanlagen -0,4 -15,6 -97 % 12,1 -22,0 - 155 %
Ergebnis vor Zinsen, Steuern u. Abschreibungen (EBITDA) 848,1 733,0 16 % 1.723,4 1.505,1 15 %
Abschreibung und Wertminderungsaufwand -128,2 -90,0 42 % - 2457 -178,3 38 %
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) 719,9 643,0 12 % 1.477,7 1.326,8 11 %
Finanzergebnis -37,6 -10,3 265 % -79,7 -19,4 311 %
Periodenergebnis vor Steuern (EBT) 682,3 632,7 8 % 1.398,0 1.307,4 7 %
Steuern vom Einkommen und Ertrag -162,3 -171,5 -5% - 354,0 -352,9 0 %
Periodeniiberschuss 520,0 461,2 13 % 1.044,0 954,5 9 %
davon den Anteilseignern der Deutsche Borse AG zuzurechnen 498,6 4432 13 % 996,2 916,5 9 %
davon den nicht beherrschenden Gesellschaftern zuzurechnen 21,4 18,0 19 % 47,8 38,0 26 %
Ergebnis je Aktie (unverwassert) (€) 2,72 2,41 13% 5,42 4,99 9%
Ergebnis je Aktie vor Kaufpreisallokationseffekten (Cash EPS) (€) 2,91 2,52 15% 5,80 5,22 11%

Wie bereits im Wirtschaftsbericht beschrieben glich der makrookonomische
Rahmen im zweiten Quartal 2024 dem des ersten Quartals. Insbesondere das
nahezu unverandert hohe Zinsniveau auf beiden Seiten des Atlantiks wirkte
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sich positiv auf die Entwicklung der Nettozinsertrage aus dem Bankgeschaft in
den Segmenten Securities Services und Fund Services aus. Im Segment Tra-
ding & Clearing erhohte die Ungewissheit der Marktteilnehmenden hinsichtlich
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klnftiger Zinsschritte der Notenbanken die Handelsaktivitat mit Zinsprodukten.
Obwohl die durchschnittliche Marktvolatilitat, gemessen am VSTOXX, weiterhin
unterhalb des Durchschnitts des Vorjahresquartals lag, flihrten temporare An-
stiege der Marktvolatilitat sowie die Erwartung der Marktteilnehmenden

eines mittelfristig niedrigeren Zinsumfelds zu einer hoheren Handelsaktivitat
mit Aktien und Aktienindexderivaten.

Im zweiten Quartal 2024 stiegen vor diesem Hintergrund die Nettoerldse unse-
rer Gruppe um 19 Prozent auf 1.449,5 Mio. € (Q2/23: 1.220,6 Mio. €) an.
11 Prozent des Nettoerldswachstums stehen im Zusammenhang mit der Akqui-
sition von SimCorp. Das organische Nettoerldswachstum betrug 8 Prozent.
Dazugewonnene Marktanteile und Neukunden in den Segmenten Investment
Management Solutions und Trading & Clearing, eine gestiegene Nachfrage
nach Zinsprodukten (Trading & Clearing, Finanzderivate) sowie ein Anstieg der
Bewertungsniveaus von Aktien (Fund Services und Securities Services) zahlen
hierbei zu den wichtigsten Treibern.

Unsere operativen Kosten stiegen gegenuber dem Vergleichsquartal des Vorjah-
res um 27 Prozent auf 601,0 Mio. € (Q2/23: 472,0 Mio. €). Dabei resultieren
21 Prozent des Kostenwachstums maBgeblich aus dem Akquisitionseffekt von
SimCorp. Das organische Kostenwachstum unserer Gruppe betrug 6 Prozent
und ist durch Sondereffekte gepragt. Es enthalt einen negativen Einmaleffekt in
Summe von rund 15 Mio. € aus der Beendigung der Vereinbarung zwischen
der EEX und Nasdaq zur Ubernahme des Stromhandels- und Clearinggeschéfts
fr den nordischen Markt. Zudem sind Kosten zur Hebung von Synergien in
Hohe von 8 Mio. € sowie Investitionen in Wachstumsprojekte einbezogen.

Unser Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) belief sich

auf 848,1 Mio. € (Q2/23: 733,0 Mio. €), ein Anstieg von 16 Prozent. Das in
das EBITDA einbezogene Ergebnis aus Finanzanlagen in Hohe von —-0,4 Mio. €
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(Q2/23: -15,6 Mio. €) enthielt in der Berichtsperiode unterschiedliche Bewer-
tungseffekte aus Minderheitsbeteiligungen, welche sich insgesamt weitgehend
ausglichen.

Der Anstieg der Abschreibungen und Wertminderungsaufwendungen auf

128,2 Mio. € (Q2/23: 90,0 Mio. €) entstand hauptsachlich durch akquisiti-
onsbedingte Kaufpreisallokationseffekte von rund 20 Mio. €. Unser Finanzer-
gebnis belief sich aufgrund hoherer Zinsaufwendungen durch neu emittierte
Anleihen im Rahmen der Finanzierung der SimCorp-Akquisition auf

-37,6 Mio. € (Q2/23: -10,3 Mio. €). Die Ertragsteuern beinhalten eine Steuer-
rickerstattung zurlckliegender Perioden von 28 Mio. €.

Somit lag im zweiten Quartal 2024 der den Anteilseignern der Deutsche Borse
AG zuzurechnende Periodeniiberschuss bei 498,6 Mio. € (Q2/23:

443,2 Mio. €). Dies entspricht einem Anstieg gegentiber dem Vorjahresquartal
von 13 Prozent. Das Ergebnis je Aktie belief sich auf 2,72 € (Q2/23: 2,41 €)
bei durchschnittlich 183,6 Mio. Aktien (Q2/23: 183,7 Mio. Aktien). Unser Er-
gebnis je Aktie vor Kaufpreisallokationseffekten (Cash EPS) lag bei 2,91 €
(Q2/23: 2,52 €).

Gregor Pottmeyer, Finanzvorstand der Deutsche Borse AG, ordnete das Ergeb-
nis wie folgt ein: ,Auch im zweiten Quartal konnten wir unser Wachstum tber
alle Segmente hinweg weiter vorantreiben. Neben der Konsolidierung von
SimCorp lieferten insbesondere unsere strukturellen Wachstumsinitiativen —
etwa durch Marktanteilsgewinne und neu gewonnene Kunden — einen wichti-
gen Beitrag zum organischen Nettoerléswachstum. Zudem blieb das Zinsum-
feld im ersten Halbjahr entgegen den Erwartungen zum Jahresanfang auf
einem konstant hohen Niveau. Daher haben wir unsere Prognose fur das
Gesamtjahr angehoben.”
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Segment Investment Management Solutions

Kennzahlen des Segments Investment Management Solutions

2. Quartal 1. Halbjahr
01.04. - 30.06. 01.01. - 30.06.

in Mio. € 2023 Veranderung 2023 Veranderung
Nettoerldse 304,0 165,1 84 % 604,0 321,8 88 %
Software Solutions 153,7 26,2 487 % 315,1 46,1 584 %
On-premises 50,0 - k.A. 117,8 - K.A.

SaaS (inkl. Analytik) 63,5 26,2 142 % 118,7 46,1 157 %
Sonstige 40,2 - k.A. 78,6 - k.A.

ESG & Index 150,3 138,9 8 % 288,9 275,7 5%
ESG 62,0 57,6 8 % 121,8 1145 6 %

Index 50,9 51,6 -1% 102,4 102,1 0%
Sonstige 37,4 29,7 26 % 64,7 59,1 9%
Operative Kosten -210,2 -99,6 111 % -410,9 -203,4 102 %
EBITDA 86,7 56,7 53 % 192,8 109,4 76 %

Im Bereich Software Solutions setzten sich der Ausbau bestehender Kundenbe-
ziehungen sowie die Gewinnung neuer Kunden weiter fort. Wahrend im ersten
Quartal des Jahres lberwiegend Vertrage mit Kunden fiir On-premises-Losun-
gen (Vor-Ort-Installation) abgeschlossen wurden, stiegen im zweiten Quartal
die Neuabschlisse im zukunftsorientierten Geschéaft mit Software-as-a-Service-
(SaaS-)Losungen. Da die Nettoerlése von SimCorp mit dem vierten Quartal
2023 erstmals in unserer Gruppe konsolidiert wurden, beinhalten die Nettoer-
|6se des zweiten Quartals 2023 lediglich die des Analytikgeschafts. Die Kosten
zur Hebung von Synergiepotenzialen (Costs to Achieve) beliefen sich im Be-
richtsquartal auf rund 8 Mio. €.

Gruppe Deutsche Bérse | Halbjahresfinanzbericht 2024

Der Bereich ESG & Index verzeichnete gegenliber dem Vorjahresquartal ein
Nettoerloswachstum auf 150,3 Mio. € (Q2/23: 138,9 Mio. €). Einerseits hielt
die Nachfrage nach ESG-Produkten von ISS, insbesondere ESG-Ratings und -
Daten, weiter an. Andererseits bestand fortlaufendes Interesse von Unterneh-
men an Corporate Solutions, darunter fallen Corporate Governance- und Corpo-
rate Sustainability-Losungen. Die Nettoerlose aus dem Indexgeschéft lagen auf
dem Niveau des Vorjahres. Ein volatilitdtsbedingt niedrigerer Umsatz volumen-
basierter Lizenzentgelte flir Finanzderivate wurde durch einen Anstieg der Li-
zenzerldse flr andere Finanzprodukte ausgeglichen. Die Nettoerldse im Bereich
ESG & Index, Sonstige wurden zusatzlich durch einen Ertrag aus dem Security
Class Action Services Geschaft (SCAS) der ISS beeinflusst. In letzterem stiegen
die Nettoerlose auf 37,4 Mio. € (Q2/23: 29,7 Mio. €) an.
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Segment Trading & Clearing

Kennzahlen des Segments Trading & Clearing

2. Quartal 1. Halbjahr
01.04. - 30.06. 01.01. - 30.06.

in Mio. € 2023 Veranderung 2023 Veranderung
Nettoerldse 606,8 545,6 11 % 1.210,7 1.153,4 5%
Finanzderivate 339,6 309,0 10 % 670,3 666,6 1%
Aktienderivate 139,8 122,4 14 % 271,2 288,2 -6 %
Zinsderivate 141,1 123,4 14 % 283,7 266,0 7 %
Sonstige 58,7 63,2 -7% 115,4 112,4 3%
Commaodities 152,0 130,1 17 % 314,7 268,1 17 %
Strom 74,7 57,0 31 % 154,8 1145 35 %

Gas 23,7 22,8 4 % 49,1 49,9 -2%
Sonstige 53,6 50,3 7 % 110,8 103,7 7 %
Wertpapiere 75,3 72,5 4 % 147,2 148,8 -1%
Handel 34,0 30,5 11 % 68,2 67,0 2%
Sonstige 41,3 42,0 -2% 79,0 81,8 -3%
Devisen & Digitale Vermogenswerte 39,9 34,0 17 % 78,5 69,9 12 %
Operative Kosten - 236,6 -216,8 9% - 456,1 - 425,6 7 %
EBITDA 377,8 326,7 16 % 767,8 720,8 7 %

Im zweiten Quartal 2024 setzte sich der rege Handel mit Zinsprodukten aus
dem ersten Quartal fort. Die Ungewissheit, wann die Notenbanken Zinskiirzun-
gen vornehmen werden, reflektierte sich in einem gestiegenen Handelsvolumen
in Zinsderivaten von rund 47 Prozent gegenlber dem Vergleichsquartal des
Vorjahres. Ebenso wurden Finanzierungsinstrumente wie Repo-Kontrakte und
die Verrechnung von auBerbdrslich gehandelten Zinsprodukten (OTC-Clearing)
weiter nachgefragt. Das ausstehende Nominalvolumen im OTC-Clearing stieg
gegenuber der Vorjahresperiode um 5 Prozent auf rund 35 Bio. €. Wie bereits
in der Ertragslage der Gruppe beschrieben, nahm der Absicherungsbedarf der
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Marktteilnehmenden im zweiten Quartal 2024 teilweise zu. Gegenuber dem
ersten Quartal stieg die Marktvolatilitat jedoch um 12 Prozent, gemessen am
VSTOXX, und flhrte zu einer hoheren Handelsaktivitat in Aktien- und Aktienin-
dexderivaten. Der Bereich Finanzderivate steigerte seine Nettoerldse insgesamt
um 10 Prozent auf 339,6 Mio. € (Q2/23: 309,0 Mio. €). Die Nettoerldse des
Vorjahresquartals beinhalteten einen Einmaleffekt aus der Erstattung von
Rechtskosten in Hohe von rund 11 Mio. €.

Im Bereich Commodities flihrten die Gewinnung neuer Kunden und der Aus-
bau von Marktanteilen in den europaischen Kernmarkten zu einer signifikant
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gestiegenen Handelsaktivitat in Stromderivaten und einem deutlichen Anstieg
der Nettoerlose. Der Handel mit Gasprodukten lag hingegen nahezu auf dem
Niveau des Vorjahresquartals. Eine niedrigere Volatilitdt der Preise auf den
Strom- und Gasmarkten wirkte sich reduzierend auf den Bestand der zu hinter-
legenden Sicherheiten aus. So lagen die Entgelte aus der Verwahrung fir Si-
cherheiten im Bereich Commodities trotz hoherer Handelsvolumen nur leicht
Uber dem Vorjahresniveau. Insgesamt stiegen die Nettoerlose des Bereichs um
17 Prozent auf 152,0 Mio. € (Q2/23: 130,1 Mio. €). Durch die Beendigung
der Vereinbarung zwischen der EEX und Nasdaq zur Ubernahme des Stromge-
schafts fur den nordischen Markt entstand ein negativer Einmaleffekt in Summe
von rund 15 Mio. €.

Segment Fund Services

Kennzahlen des Segments Fund Services

Eine Verbesserung der Konjunkturdaten und die Erwartung der Marktteilneh-

menden auf einen ersten ruacklaufigen Zinsschritt der EZB wirkten sich positiv
auf den Handel mit Wertpapieren aus. Das Orderbuchvolumen fur Aktien und
borsengehandelte Fonds (ETF) erhdhte sich gegentiber dem Vorjahresquartal

um insgesamt 14 Prozent. Die Nettoerldse des Bereichs Wertpapiere stiegen

somit in der Berichtsperiode auf 75,3 Mio. € (Q2/23: 72,5 Mio. €).

Der Bereich Devisen & Digitale Vermdgenswerte profitierte allgemein von ei-
nem Anstieg der durchschnittlich gehandelten Tagesvolumen in Devisenpro-
dukten von 16 Prozent. Insbesondere der Handel mit FX-Swaps trug maBgeb-
lich zum Wachstum bei. Die Nettoerlose in diesem Bereich stiegen um 17 Pro-
zent auf 39,9 Mio. € (Q2/23: 34,0 Mio. €).

2. Quartal 1. Halbjahr
01.04. - 30.06. 01.01. - 30.06.
in Mio. € 2024 2023  Veranderung 2024 2023  Veranderung
Nettoerldse 121,3 110,6 10 % 238,9 216,7 10 %
Fondsabwicklung 62,8 52,7 19 % 123,0 104,3 18 %
Fondsdistribution 23,3 23,2 0% 44,4 44,6 -0%
Nettozinsertrage aus dem Bankgeschaft 15,6 15,5 1% 31,9 26,7 19 %
Sonstige 19,6 19,2 2% 39,6 41,1 -4 %
Operative Kosten -53,3 -54,4 -2% -101,7 -100,7 1%
EBITDA 68,0 51,9 31 % 137,2 111,2 23 %

Im zweiten Quartal 2024 stiegen in unserem Segment Fund Services die Netto-
erlose maBgeblich im Bereich Fondsabwicklung. Einerseits profitierte der Be-
reich von einem auf rund 3,7 Bio. € (Q2/23: 3,2 Bio. €) gestiegenen Fondver-
wahrvolumen, andererseits stieg auch die Anzahl abgewickelter Transaktionen

Gruppe Deutsche Bérse | Halbjahresfinanzbericht 2024

auf 13,7 Mio. (Q2/23: 10,8 Mio.). Diese Entwicklung ging neben der Gewin-
nung neuer Kunden unter anderem mit der Erwartung eines zukunftig niedrige-
ren Zinsumfeldes einher.
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Segment Securities Services

Kennzahlen des Segments Securities Services

2. Quartal 1. Halbjahr
01.04. - 30.06. 01.01. - 30.06.
in Mio. € 2024 2023  Verénderung 2024 2023  Veranderung
Nettoerldse 417,4 399,3 5 % 823,2 759,9 8 %
Verwahrung 168,3 157,4 7 % 329,3 311,9 6 %
Abwicklung 32,8 28,4 15 % 65,6 57,8 13 %
Nettozinsertrage aus dem Bankgeschaft 180,0 178,4 1% 356,1 319,2 12 %
Sonstige 36,3 35,1 3% 72,2 71,0 2%
Operative Kosten -100,9 -101,2 -0% -196,8 -195,0 1%
EBITDA 315,6 297,7 6 % 625,6 563,7 11 %

In unserem Segment Securities Services wurde im zweiten Quartal die bereits
sehr gute Entwicklung des ersten Quartals Ubertroffen. Das Nettoerldswachs-
tum resultierte hauptsachlich aus einem Anstieg des verwahrten Volumens von
6 Prozent auf 15,1 Bio. € und ist auf die anhaltend hohe Emission von
Schuldtiteln durch Unternehmen und die 6ffentliche Hand zurlckzufihren.
Zudem konnte das durchschnittlich ausstehende Volumen im Sicherheitenma-
nagement, welches in Verbindung mit der Verwahrung steht und darunter
zusammengefasst wird, um 9 Prozent gegentber dem Vorjahr auf tber

715 Mrd. € gesteigert werden. Das Geschaft mit der Wertpapierabwicklung bei
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unserem internationalen Zentralverwahrer (ICSD) verzeichnete ebenfalls ein
starkes Wachstum von 30 Prozent auf 23 Mio. ausgeflihrte Transaktionen.
Dies resultierte aus einer hoheren Handelsaktivitat in festverzinslichen Wertpa-
pieren. Wie bereits in der Ertragslage der Gruppe beschrieben, lag das Zinsum-
feld im zweiten Quartal auf einem nahezu unveranderten Niveau. Ein im
Durchschnitt hoherer Bestand an Bareinlagen unserer Kunden konnte die Zins-
senkung der EZB Anfang Juni 2024 mehr als ausgleichen und resultierte in ei-
nem leichten Anstieg der Nettozinsertrage aus dem Bankgeschaft.
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Finanzlage

Cashflow

Die Gruppe Deutsche Borse erzielte im ersten Halbjahr 2024 einen positiven
Cashflow in Hohe von 442,7 Mio. € (H1/2023: 402,5 Mio. €).

Der Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit betrug 1.306,4 Mio. €
(H1/2023: 1.084,7 Mio. €) vor Veranderung der stichtagsbezogenen CCP-Po-
sitionen und resultierte maBgeblich aus dem Periodenlberschuss in Hohe von
1.044,0 Mio. € (H1/2023: 954,5 Mio. €) sowie aus der Veranderung des
Working Capitals. Im ersten Halbjahr 2024 betrugen die Mittelzuflisse aus In-
vestitionstatigkeit 282,9 Mio. € (H1/2023: 39,4 Mio. €) und waren vor allem
durch Schwankungen der kurz- und langfristigen Anlagen der Kundengelder ge-
pragt. Zudem lagen die Mittelabflisse aus Investitionen in immaterielle Vermo-
genswerte und Sachanlagen mit 160,8 Mio. € (H1/2023: 110,8 Mio. €) ins-
besondere durch den Erwerb von SimCorp hoéher als im Vorjahreszeitraum, da
SimCorp im ersten Halbjahr 2023 noch nicht in den Konzernabschluss einbe-
zogen war. Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit flihrte zu Mittelabflissen in
Hohe von 1.146,7 Mio. € und beinhaltet im Wesentlichen neben der Aus-
schittung einer Dividende fur das Geschéaftsjahr 2023 in Hohe von

697,8 Mio. € (H1/2023: 661,5 Mio. €) auch den Rickkauf eigener Aktien in
Hohe von 297,8 Mio. €.

Der Finanzmittelbestand belief sich damit zum 30. Juni 2024 auf

3.373,7 Mio. € (30. Juni 2023: 2.596,0 Mio. €). Der Kassenbestand sowie
die Bankguthaben betrugen 1.690,6 Mio. € (30. Juni 2023: 1.369,3 Mio. €).
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Kapitalmanagement

Generell erwarten unsere Kunden, dass wir konservative Zinsdeckungs- und
Verschuldungsgrade aufweisen und somit ein gutes Kreditrating erzielen. Wir
streben an, auf Konzernebene das ,AA-" Rating aufrechtzuerhalten. Ferner ist
es unser Ziel, die starken ,AA“-Kreditratings unserer Tochtergesellschaften
Clearstream Banking S.A. und Clearstream Banking AG aufrechtzuerhalten, um
den nachhaltigen Erfolg in der Wertpapierverwahrung und -abwicklung sicher-
zustellen. Darliber hinaus verlangen die Aktivitaten unserer Tochtergesellschaft
Eurex Clearing AG eine hohe Bonitat.

Dividende

Wir streben eine Dividendenausschittungsquote von 30 bis 40 Prozent des Pe-
riodenliberschusses, der den Anteilseignern der Deutsche Borse AG zuzurech-
nen ist, an. Innerhalb dieser Bandbreite steuern wir die tatsachliche Ausschit-
tungsquote im Wesentlichen in Abhangigkeit von unserer Geschaftsentwicklung
sowie unter Berlcksichtigung von Kontinuitatsgesichtspunkten. Darlber hinaus
planen wir, die verbleibenden verfligharen Mittel primér in unsere externe Wei-
terentwicklung zu investieren. Sofern diese Mittel nicht durch die Gruppe inves-
tiert werden konnen, stellen zusatzliche Ausschittungen, insbesondere in Form
von Aktienriickkaufen, eine weitere Moglichkeit der Mittelverwendung dar.

FUr das Geschaftsjahr 2023 haben wir eine Dividende von 3,80 € je Stickak-
tie ausgeschuttet (2023 flr das Geschaftsjahr 2022: 3,60 €). Die Ausschut-
tungsquote betrug somit rund 40 Prozent (2023 fir das Geschaftsjahr 2022:
44 Prozent). Bei 183,6 Mio. dividendenberechtigten Stlickaktien ergab sich da-
mit eine Dividendensumme von 697,8 Mio. € (2023 fiir das Geschéaftsjahr
2022: 661,5 Mio. € bei 183,7 Mio. dividendenberechtigten Stlickaktien).
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Konzernzwischenlagebericht
Wirtschaftsbericht

Vermogenslage
Im Folgenden werden Auszlige aus der Konzernbilanz gezeigt und wesentliche

Anderungen in der Vermdgenslage beschrieben. Die komplette Konzernbilanz
finden Sie im verklrzten Konzernzwischenabschluss.
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Der Anstieg der Bilanzsumme gegenuber dem 31. Dezember 2023 ergibt sich
vor allem aus den Schwankungen in den Finanzinstrumenten der zentralen
Kontrahenten, Forderungen und Verbindlichkeiten aus dem Bankgeschaft sowie
den Bardepots der Marktteilnehmenden. Die Hohe dieser Positionen andert
sich entsprechend den BedUrfnissen und Handlungen der Kunden sowie den
Volatilitaten der Markte taglich.
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Konzernzwischenlagebericht

Konzernbilanz (Ausziige)

in Mio. € 31.12.2023
AKTIVA 256.112,6 237.726,9
Langfristige Vermogenswerte 25.231,6 23.416,7
davon immaterielle Vermdgenswerte 12.537,5 12.478,6
davon Geschafts- oder Firmenwerte 8.273,8 8.213,3

davon andere immaterielle Vermogenswerte 2.998,5 3.035,3

davon Finanzanlagen 11.648,6 9.870,4
davon strategische Beteiligungen 186,8 222,7

davon zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete Schuldinstrumente 1.411,1 1.801,9

davon Finanzinstrumente der zentralen Kontrahenten 9.885,0 7.667,6

Kurzfristige Vermogenswerte 230.881,1 214.310,2
davon Finanzinstrumente der zentralen Kontrahenten 153.745,7 137.904,9
davon Bankguthaben mit Verfugungsbeschrankung 50.685,7 53.669,4
davon Kassenbestand und sonstige Bankguthaben 1.690,6 1.655,1
PASSIVA 256.112,6 237.726,9
Eigenkapital 10.148,5 10.100,2
Schulden 245.964,1 227.626,7
davon langfristige Schulden 18.358,8 16.206,7
davon Finanzinstrumente der zentralen Kontrahenten 9.885,0 7.667,6

davon zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertete Verbindlichkeiten 7.483,8 7.484,0

davon latente Steuerschulden 787,1 789,2

davon kurzfristige Schulden 227.605,3 211.420,0
davon Finanzinstrumente der zentralen Kontrahenten 153.556,7 137.341,9

davon zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete Verbindlichkeiten 20.017,6 17.177,6

davon Bardepots der Marktteilnehmenden 50.417,0 53.401,3
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Konzernzwischenlagebericht
Nachtragsbericht

Nachtragsbericht

Nach Abschluss des bereits im Konzernabschluss 2023 berichteten Aktienrlick-
kaufprogramms hat der Vorstand der Deutsche Borse AG am 9. Juli 2024 be-
schlossen, 1.700.000 eigene Aktien einzuziehen und das Grundkapital ent-
sprechend auf 188.300.000,00 € herabzusetzen. Dies entspricht rund

0,89 Prozent des Grundkapitals vor Einziehung und Kapitalherabsetzung.

Risikobericht

Die Gruppe Deutsche Borse stellt in ihrem Geschaftsbericht 2023 auf den Seiten
64 bis 82 Rahmenbedingungen, Strategie, Grundsatze, Organisation, Prozesse,
Uberwachung, Methoden und Konzepte ihres Risikomanagements sowie MaB-
nahmen zur Steuerung bzw. Verringerung von Risiken umfassend dar.

Operationelle Risiken fur die Gruppe Deutsche Borse bestehen hinsichtlich Verfligbar-
keit, Verarbeitung materieller Glter sowie aus Rechtsstreitigkeiten und der Geschafts-
praxis. Details zu den operationellen Risiken und den MaBnahmen zu ihrer Minde-
rung sind im Geschaftsbericht 2023 der Gruppe Deutsche Bérse auf den Seiten
70 bis 72 dargestellt. Grundsatzlich hat sich das Risikoprofil der Gruppe in Bezug auf
die operationellen Risiken gegenliber 2023 nicht wesentlich gedndert. Zum Bilanz-
stichtag betragen die Operationellen Risiken fur die Gruppe ca. 65 Prozent des Requi-
red Economic Capital (REC), was einer Erhdhung von ca. 7 Prozentpunkten vergli-
chen mit dem korrespondierenden Anteil zum Jahresende 2023 entspricht. Dies ist
primér auf den Rickgang des REC insgesamt zurlickzufihren.

Die SanktionsmaBnahmen, die als Reaktion auf Russlands volkerrechtswidrigen
Angriffskrieg gegen die Ukraine ergriffen wurden, haben ein AusmaB und eine
Komplexitat, die neuartig sind und das Risiko von Kontrollversagen und der
Verletzung geltender Gesetze oder Vorschriften erhéhen.
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Am 25. Juni 2024 musste die EPEX SPOT (EPEX) teilweise entkoppelte lokale
Day-Ahead Auktionen fur mehrere mitteleuropaische Strommarkte aufgrund ei-
ner technischen Stérung in ihrem Handelssystem durchfiihren. Entsprechend
den Regeln und Vorschriften, die fiir das Single Day-Ahead Coupling (SDAC)
anwendbar sind, wurde eine teilweise Entkopplung der Auktionen eingeleitet
und an die Marktteilnehmenden entsprechend kommuniziert. Dies fuhrte zu
abweichenden Ergebnissen an den Markten (Marktpreisen) zwischen den ge-
koppelten SDAC und den entkoppelten Auktionen, insbesondere fir die Gebots-
zonen Deutschland, Osterreich und Frankreich. Dariiber hinaus waren die von
der EEX AG ermittelten European Power Benchmarks, die auf dem Benchmark
Statement der EEX AG (EEX) basieren, betroffen. Auf Grundlage der derzeitigen
sachlichen und rechtlichen Wirdigung durch die EPEX und EEX wurden keine
Rickstellungen gebildet.

Risiken konnen sich auch aus Rechtsstreitigkeiten und rechtlichen Verfahren
ergeben oder sich in diesen manifestieren. Sie kénnen zum Beispiel auftreten,
wenn Unternehmen der Gruppe Deutsche Borse gegen Gesetze oder Vorgaben
verstoBen, wenn sich innerhalb vertraglicher Beziehungen Streitigkeiten erge-
ben oder neue oder gednderte Rechtsprechung ergeht. Erlauterungen zu sub-
stanziellen Rechtsstreitigkeiten und Verfahren sowie Steuerrisiken sind in Erlau-
terung 12 im Konzernzwischenanhang dargestellt.

Finanzielle Risiken treten in der Gruppe Deutsche Borse als Kredit-, Markt- und
Liquiditatsrisiko in den Finanzinstituten der Clearstream-Holding-Gruppe und
Eurex Clearing AG sowie in der European Commodity Clearing AG auf. Dartber
hinaus sind die Geldanlagen und Forderungen der Gruppe mit einem Kreditri-
siko behaftet. Geldanlagen werden zum Uberwiegenden Teil Uber kurzfristige
Geschafte getatigt, die besichert sind. Damit werden Liquiditatsrisiken sowie
Marktpreisrisiken aus der Geldanlage minimiert. Das Risikoprofil der Gruppe
hat sich in Bezug auf die Finanziellen Risiken gegentber 2023 nicht wesent-
lich geandert. Der Anteil der Kredit- und Marktrisiken an den gesamten
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Konzernzwischenlagebericht
Risikobericht

Kapitalanforderungen betragt 29 Prozent, was einer Verringerung von ca.

8 Prozentpunkten verglichen mit dem korrespondierenden Anteil zum Jahres-
ende 2023 entspricht. Wahrend sich die Kapitalanforderungen fur Marktrisiken
nicht wesentlich verandert haben, sind die Kapitalanforderungen fur Kreditrisi-
ken insb. in der Eurex Clearing AG durch eine verbesserte Modellierung spezifi-
scher Risiken als CCP signifikant gesunken. Details zu den Finanziellen Risiken
sind im Geschaftsbericht 2023 auf den Seiten 73 bis 76 dargestellt.

Die Pensionen der derzeitigen und ehemaligen Mitarbeitenden werden Gber
eine Reihe von Pensionsplanen verwaltet. Das Pensionsrisiko ist das Risiko von
steigenden Kosten aus der aktuellen Bewertung der Pensionsrickstellungen in-
folge gestiegener Lebenserwartung, Gehaltserhohungen und steigender Infla-
tion. Die Berechnung erfolgt mit Unterstlitzung von Aktuaren im Laufe des ers-
ten Quartals eines Geschaftsjahres. Zum Bilanzstichtag betragt das Pensionsri-
siko fur die Gruppe ca. 6 Prozent des REC.

Das Geschaftsrisiko beschreibt den unerwarteten Restverlust, der entsteht,
wenn die Earnings at Risk den erwarteten Jahresiberschuss nach Steuern
Ubersteigen, was auf das Wettbewerbsumfeld (z. B. Kundenverhalten, Investiti-
onsausfall, Branchenentwicklung), gesamtwirtschaftliche und geopolitische
Entwicklungen oder auf strategische Fehlentscheidungen des Managements zu-
rickzufiihren sein kann. Einflussfaktoren flr diesen Restverlust sind beispiels-
weise geringere Umsatzerlose oder hohere Kosten im Vergleich zu den entspre-
chenden Planzahlen. Das Geschéftsrisiko wird ausgewiesen, wenn der berech-
nete Value at Risk hoher ist als der geplante Nettogewinn flir die nachsten vier
Quartale. In Bezug auf Geschaéftsrisiken hat sich das Risikoprofil der Gruppe
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Deutsche Borse gegenuber 2023 nicht wesentlich gedndert. Geschaftsrisiken
werden von den Unternehmensbereichen stéandig berwacht. Details zu den
Geschaftsrisiken sind im Geschaftsbericht 2023 auf der Seite 77 dargestellt.

Die Gruppe bewertet und Uberwacht fortlaufend ihre Risikosituation. Als
Hauptinstrument zur Quantifizierung wird das sog. ,Value at Risk (VaR)"-Mo-
dell verwendet. Es dient dazu, bei einem vorab definierten Konfidenzniveau
und einem Zeitfenster von zwolf Monaten das Kapital zu ermitteln, welches be-
notigt wird, um maogliche Verluste auszugleichen, die innerhalb eines Jahres
anfallen kénnen. Dardber hinaus werden sog. Stresstests durchgeflihrt, um ext-
reme, aber plausible Ereignisse und ihre Auswirkung auf die Risikotragfahigkeit
zu simulieren. Weitere Risikolberwachungsmethoden sind komplementare
Risikometriken.

Insbesondere durch Kreditrisiken ist das REC der Gruppe Deutsche Borse (be-
zogen auf ein Konfidenzniveau von 99,9 Prozent) von 1.619 Mio. € zum

31. Dezember 2023 auf 1.431 Mio. € zum 30. Juni 2024 um 12 Prozent ge-
sunken. Diesen Risiken steht ein verflighares Risikodeckungspotenzial von
10,1 Mrd. € gegenliber.

Unter Bericksichtigung aller zuvor genannten Risikoquantifizierungsinstru-
mente sowie des von ihm als wirksam eingestuften Risikomanagementsystems
kommt der Vorstand der Deutsche Borse AG zu dem Schluss, dass die Risi-
kodeckungsmasse ausreichend ist. Eine wesentliche Anderung der im Ge-
schaftsbericht 2023 beschriebenen Risikosituation des Konzerns ist fur den Vor-
stand daher derzeit nicht erkennbar.
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Konzernzwischenlagebericht

Chancenbericht

Chancenbericht

Die Beschreibung der Chancen und des Chancenmanagements haben sich im
Vergleich zur Darstellung im Geschéftsbericht 2023 (Seiten 83 bis 87) nicht
wesentlich geandert.

Prognosebericht

In der Prognose im Geschéftsbericht 2023 auf den Seiten 88 bis 90 rechneten
wir fur das Jahr 2024 mit einem Anstieg der Nettoerlose auf mehr als

5,6 Mrd. € und einem Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen
(EBITDA) von mehr als 3,2 Mrd. €. Hierin enthalten war die Annahme, dass
die Notenbanken die Leitzinsen im Jahresverlauf senken wirden und somit das
Nettozinsergebnis in diesem Jahr unter dem des Vorjahres liegen wirde. Ange-
sichts der anhaltend hohen Leitzinsen erwarten wir nunmehr flr das Jahr
2024 ein Nettozinsergebnis auf Vorjahresniveau oder sogar leicht dartiber. Zu-
dem hat sich unser Commodities-Geschaft besser als urspringlich erwartet ent-
wickelt.

Flr den Prognosezeitraum rechnen wir daher nun mit einem Anstieg der Netto-

erlose auf mehr als 5,7 Mrd. € und einem Ergebnis vor Zinsen, Steuern und
Abschreibungen (EBITDA) von mehr als 3,3 Mrd. €.

Gruppe Deutsche Bérse | Halbjahresfinanzbericht 2024
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Konzernzwischenabschluss

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

fur die Zeit vom 1. Januar bis 30. Juni 2024

1. Halbjahr 1. Halbjahr
01.01. - 30.06. 01.01. - 30.06.
in Mio. € Anhang 2024 2023 in Mio. € Anhang 2024 2023
Umsatzerlose 3 2.926,4 2.441,0 Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) 1.477,7 1.326,8
Treasury-Ergebnis aus dem Bankgeschaft Finanzertrage 28,0 14,0
und dhnlichen Geschéften 536,0 486,7 Finanzaufwendungen _107.7 _333
Sonstige betriebliche Ertrage 13,0 23,3 Periodenergebnis vor Steuern (EBT) 1.398,0 1.307,4
Gesamterlose 3.475,4 2.951,0
Ertragsteuern - 354,0 -352,9
Volumenabhangige Kosten —998,6 ~499.2  Pperiodeniiberschuss 1.044,0 954,5
Nettoerldse (Gesamterl6se abzuglich volu- -
menabhangiger Kosten) 2.876,8 2.451,8 davon den Antellseignern der Deutsche 996 2 ol6 5
davon den nicht beherrschenden Gesell-
Personalaufwand -805,3 -632,4 schaftern zuzurechnen 47,8 38,0
Sonstige betriebliche Aufwendungen 4 -360,2 -292,3
Operative Kosten -1.165,5 -924,7 Ergebnis je Aktie (unverwassert) (€) 10 5,42 4,99
Ergebnis je Aktie (verwassert) (€) 10 5,42 4,98

Ergebnis aus Finanzanlagen 12,1 -22,0

Ergebnis aus nach der At-Equity-Me-

thode bilanzierten Beteiligungen 2,6 -0,2

Ubriges Ergebnis 9,5 -21,8
Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschrei-
bung (EBITDA) 1.723,4 1.505,1
Abschreibung und Wertminderungsaufwand 5 —245,7 -178,3
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) 1.477,7 1.326,8
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Konzern-Gesamtergebnisrechnung

Konzern-Gesamtergebnisrechnung

fur die Zeit vom 1. Januar bis 30. Juni 2024

1. Halbjahr
01.01. - 30.06.
in Mio. € Anhang 2024 2023
Periodeniiberschuss laut Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung 1.044,0 954,5
Posten, die kiinftig nicht in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden:
Veranderung aus leistungsorientierten Verpflichtungen 35,0 -1,3
Erfolgsneutral zum Fair Value bewertete Beteiligungen -38,8 11,9
Latente Steuern -5,5 1,2
-9,4 11,8
Posten, die kiinftig in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden:
Wahrungsdifferenzen 53,6 -45,4
Sonstiges Ergebnis aus nach der At-Equity-Methode bilanzierten Beteiligungen 0,0 -
Neubewertung der Cashflow-Hedges -11,0 7,3
Latente Steuern 2,1 -2,0
44,7 -40,1
Sonstiges Ergebnis nach Steuern 35,3 -28,3
Gesamtergebnis 1.079,2 926,2
davon den Anteilseignern der Deutsche Borse AG zuzurechnen 1.027,8 896,8
davon den nicht beherrschenden Gesellschaftern zuzurechnen 51,4 29,4
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Konzernbilanz

Konzernbilanz

zum 30. Juni 2024

Aktiva Aktiva
in Mio. € Anhang 30.06.2024 31.12.2023 in Mio. € Anhang 30.06.2024 31.12.2023
LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE 25.231,6 23.416,7 KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE 230.881,1 214.310,2
Immaterielle Vermogenswerte 5 12.537,5 12.478,6 Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewer-
Software 1.077.8 1.111,7 tete finanzielle Vermégenswerte 6
gelscAhé:ifts—Aoderhllfirmenwer(tjeS f A 8.273,8 8.213,3 ggrr]derungen aus Lieferungen und Leistun- 20026 18322
tet 1
Er?ti:iscilﬁngnza ungen und Sotware in 1873 1183 Andere zu fortgefiihrten Anschaffungskos-
: ! ten bewertete finanzielle Vermégenswerte 21.687,8 18.046,2
Andere immaterielle Vermogenswerte 2.998,5 3.035,3 . "
Bankguthaben mit Verfligungs-
Sachanlagen 5 584,4 605,6 beschrankung 50.685,7 53.669,4
Grundstiicke und Gebdude 418,0 426,2 Kassenbestand und sonstige Bankgutha-
Einbauten in Gebauden 453 493 ben 1.690,6 1.655,1
|'|'_Ha|'dwa|'eY Betriebs- und Geschaftsaus- ErfolgSWirkSam zum Fair Value bewertete fi-
stattung sowie Fuhrpark 106,8 116,3  nanzielle Vermogenswerte 6
Geleistete Anzah|ungen und An|agen im Finanzinstrumente der zentralen Kontra-
Bau 14,3 13,8 henten 153.745,7 137.904,9
Finanzanlagen 6 11.648,6 9.870,4 Andere erfolgswirksam zum Fair Value be-
. ) wertete finanzielle Vermogenswerte 14,8 31,9
Erfolgsneutral zum Fair Value bewertete fi-
nanzielle Vermdgenswerte Tatsachliche Ertragsteueranspriiche 224,8 105,2
Strategische Beteiligungen 186,8 2227 Sonstige kurzfristige Vermogenswerte 829,0 1.065,4
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewer- Summe Aktiva 256.112,6 237.726,9
tete finanzielle Vermogenswerte 6 1.411,1 1.801,9
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete fi-
nanzielle Vermogenswerte
Finanzinstrumente der zentralen Kontra-
henten 9.885,0 7.667,6
Andere erfolgswirksam zum Fair Value be-
wertete finanzielle Vermogenswerte 165,6 178,2
Anteile an assoziierten Unternehmen 118,7 114,5
Sonstige langfristige Vermogenswerte 269,8 274,2
Latente Steueranspriiche 72,6 73,3
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Konzernbilanz

Passiva Passiva
in Mio. € Anhang 31.12.2023  in Mio. € Anhang 31.12.2023
EIGENKAPITAL 8 KURZFRISTIGE SCHULDEN 227.605,3 211.420,0
Gezeichnetes Kapital 190,0 190,0 Tatsachliche Ertragsteuerschulden 438,3 439,2
Kapitalriicklage 1.512,3 1.501,6 Kurzfristige Leistungen an Arbeitnehmende 7 237,3 341,3
Eigene Aktien -638,0 -351,0 Sonstige kurzfristige Rickstellungen 119,8 123,8
Neubewertungsriicklage 419,4 428,9 Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewer-
Gewinnriicklagen 8.216,9 7.892,0 tete finanzielle Verbindlichkeiten 6
Konzerneigenkapital 9.700,6 9.661,5 \L/;rsbtil;lr?;ig:keiten aus Lieferungen und 1.608.5 1.514.2
Nicht benerrschende Anteile 447.9 438,7 Andere zu fortgeflihrten Anschaffungskos-
Summe Eigenkapital 10.148,5 10.100,2 ten bewertete finanzielle Verbindlichkeiten 20.017,6 17.177,6
LANGFRISTIGE SCHULDEN 18.358,8 16.206,7 Bardepots der Marktteilnehmenden 50.417,0 53.401,3
Langfristige Leistungen an Arbeitnehmende 7 111,5 151,5 Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete fi-
Sonstige langfristige Rickstellungen 35,7 47,7 nanzielle Verbindlichkeiten 6
Zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewer- Finanzinstrumente der zentralen Kontra-
tete finanzielle Verbindlichkeiten 6 7.483,8 7.484,0 henten 153.556,7 137.341,9
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete fi- Andere erfolgswirksam zum Fair Value be-
nanzielle Verbindlichkeiten 6 wertete finanzielle Verbindlichkeiten 6,9 16,0
Finanzinstrumente der zentralen Kontra- Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 1.203,1 1.064,8
henten 9.885,0 7.667,6
Andere erfolgswirksam zum Fair Value be- Summe Schulden 245.964,1 227.626,7
wertete finanzielle Verbindlichkeiten 32,0 51,1
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten 23,7 15,6 Summe Passiva 256.112.6 237.726.9
Latente Steuerschulden 787,1 789,2
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Konzernzwischenabschluss

Konzern-Kapitalflussrechnung

Konzern-Kapitalflussrechnung

flr die Zeit vom 1. Januar bis 30. Juni 2024

1. Halbjahr 1. Halbjahr
01.01. - 30.06. 01.01. -30.06.
in Mio. € Anhang 2024 2023 in Mio. € Anhang 2024 2023
Periodeniiberschuss 1.044,0 9545 Auszahlungen flr Investitionen in immateri-
Abschreibungen und Wertminderungs- elle Vermogenswerte - 1416 -893
aufwand 245,7 178,3 Auszahlungen fir Investitionen in Sachanla-
Abnahme der langfristigen Rickstellungen -12,4 -9,1 gen -19,2 -215
" Auszahlungen flr Investitionen in langfris-
L E - -aufwen-
ditr?geti rtragsteuer(-ertrage)/-aufwen _81 06 tige Finanzinstrumente -1239 -299,6
Zahlungsstréme aus Derivaten _ _29 Auszahlungen fur den Erwerb von Anteilen
Gbrige richt zah ”y ! an assoziierten Unternehmen -2,8 -0,6
(Ertrlgzer;};utfvzvé(aenéﬁfgxr same _458 111.0 Auszahlungen fiir den Erwerb von Tochter-
: ' unternehmen abzliglich erworbener Zah-
\égrilr?dﬁlr(qu des Vermégtgns and dhe__rf;/?_r_-t. lungsmittel -9,8 -8,7
indlichkeiten aus operativer Geschéftstatig- ;
keit nach Korrektur um zahlungsunwirk- Effekte aus dem Abgang von (Anteilen an)
same Bestandteile: 830 1477 Tochterunternehmen; abzlglich abgegebe-
: ! ! ner Zahlungsmittel - -107,9
(Zunahme)/Abnahme der Forderungen -
und sonstigen Vermagenswerte _421 4 1.3656 Nettoabnahme der kurzfristigen Forderun-
— : . ! gen und Wertpapiere aus dem Bankgeschaft
Zunahme/(Abnahme) der kurzfristigen mit einer urspriinglichen Laufzeit von mehr
Schulden 495,5 - 1.514,2  gis drei Monaten 913,0 354,5
Zunahme der langfristigen Verbindlichkei- (Nettoabnahme)/Nettozunahme der kurzfris-
ten 8,9 0,9 tigen Verbindlichkeiten aus dem Bankge-
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit schaft mit einer urspringlichen Laufzeit von
ohne CCP-Positionen 1.306,4 1.084,7  mehr als drei Monaten -434,2 156,1
Veranderung der Verbindlichkeiten aus Einzahlungen aus Abgédngen Finanzinstru-
CCP-Positionen - 668,9 1.150,7  menten 100,5 56,3
Veranderung der Forderungen aus Einzahlungen aus dem Abgang von immate-
CCP-Positionen 669,1 -1.169,4 riellen Vermdgenswerten 0,8 -
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 1.306,6 1.066,0 Cashflow aus Investitionstétigkeit 282,9 39,4
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Konzernzwischenabschluss

Konzern-Kapitalflussrechnung

1. Halbjahr 1. Halbjahr
01.01. - 30.06. 01.01. - 30.06.

in Mio. € Anhang 2024 2023 in Mio. € Anhang 2024 2023
Mittelabfluss aus dem Erwerb eigener Ak- Ubertrag zahlungswirksame Veranderung
tien -297,8 - des Finanzmittelbestands 442.8 402,5
Mittelabfluss an nicht beherrschende Ge-
sellschafter -396 -67 Einfluss von Wahrungsdifferenzen -24.3 4,5
Mittelabfluss aus kurzfristiger Finanzierung - 7050 -60,0 Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 2.955,2 2.189,0
Mittelzufluss aus kurzfristiger Finanzierung 640,0 65,9 Finanzmittelbestand am Ende der Periode 9 3.373,7 2.596,0
Tilgungsanteil von Leasingzahlungen -46,4 -40,5
Ausschittung an Aktionar*innen -697.8 -661,5 Erganzende Informationen zu im Cashflow
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -1.146,7 -702,8 aus laufender Geschéftstatigkeit enthaltenen

Zahlungsstromen:
Zahlungswirksame Veranderung des Finanz- Erhaltene Zinsen und ahnliche Ertrage 1.549,6 1.382,7
mittelbestands 442.,8 402,5 Erhaltene Dividenden 5,4 9,7

Gezahlte Zinsen -1.051,1 -1.018,2

Ertragsteuerzahlungen - 479,4 - 358,1
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Konzernzwischenabschluss

Konzern-Eigenkapitalentwicklung

Konzern-Eigenkapitalentwicklung

fur die Zeit vom 1. Januar bis 30. Juni 2023

Den Anteilseignern der Deutsche Borse AG zuzurechnen

in Mio. € Gezeichnetes  Kapitalriicklage Eigene Neubewer- Gewinn- Konzern- Nicht beherr- Summe
Kapital Aktien tungs- riicklagen eigenkapital schende Anteile Eigenkapital
riicklage
Bilanz zum 1. Januar 2023 190,0 1.370,8 - 449,6 416,6 6.944,0 8.471,8 589,1 9.060,9
Periodentberschuss - - - - 916,5 916,5 38,0 954,5
Sonstiges Ergebnis nach Steuern - - - -19,6 -0,1 -19,7 - 8,6 -28,3
Gesamtergebnis - - - -19,6 916,4 896,8 29,4 926,2
Sonstige Anpassungen - - - -0,3 -2,0 -2,3 - -2,3
Transaktionen mit Anteilseignern
Veranderung aus aktienbasierter Vergtitung - - - 3,1 - 3,1 - 3,1
Veranderung aus KapitalmaBnahmen - - - - - - 3,5 3,5
Transaktionen mit nicht beherrschenden Anteilseignem - - - - - 355,7 - 355,7 -69,2 - 4249
Dividendenausschittung - - - - -661,5 -661,5 -6,7 - 668,2
Transaktionen mit Anteilseignern - - - 2,8 -1.019,1 -1.016,3 -72,5 -1.088,8
Bilanz zum 30. Juni 2023 190,0 1.370,8 -449,6 399,8 6.841,3 8.352,3 546,0 8.898,3
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Konzernzwischenabschluss

Konzern-Eigenkapitalentwicklung

fur die Zeit vom 1. Januar bis 30. Juni 2024

Den Anteilseignern der Deutsche Borse AG zuzurechnen

in Mio. € Gezeichnetes  Kapitalriicklage Eigene Neubewer- Gewinn- Konzern- Nicht beherr- Summe
Kapital Aktien tungs- riicklagen eigenkapital schende Anteile Eigenkapital
riicklage
Bilanz zum 1. Januar 2024 190,0 1.501,6 -351,0 428,9 7.892,0 9.661,5 438,7 10.100,1
Periodentiberschuss - - - - 996,2 996,2 47,8 1.044,0
Sonstiges Ergebnis - - - 1,3 30,3 31,6 3,6 35,3
Gesamtergebnis - - - 1,3 1.026,5 1.027,8 51,4 1.079,2
Ubertragung von Gewinnen/(Verlusten) aus dem Abgang
von erfolgsneutral zum Fair Value bewerteten Eigenkapi-
talinstrumenten in die Gewinnrlicklagen - - - -2,8 2,8 - - -
Transaktionen mit Anteilseignern
Erwerb eigener Aktien - - -297,8 - - -297,8 - -297,8
Mitarbeitendenbeteiligungsprogramme - 0,0 0,0 - - 0,0 - 0,0
Veranderung aus aktienbasierter Vergiitung - 6,2 6,7 -7,9 -1,0 4,1 0,6 4,7
Transaktionen mit nicht beherrschenden Anteilseignern - 4,5 4,1 - -57 2,8 -3,1 -0,3
Dividendenausschuttung - - - - -697,8 -697,8 -39,6 -737,4
Transaktionen mit Anteilseignern - 10,7 -287,0 -7,9 -704,5 -690,8 - 42,2 -733,0
Bilanz zum 30. Juni 2024 190,0 1.512,3 -638,0 419,4 8.216,9 9.700,6 447.9 10.148,5
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Erlauterungen
Erlduterungen zum
verkiirzten

Konzernzwischenabschluss

Erlauterungen zum verkurzten Konzernzwischenabschluss

Grundlagen und Methoden

01 Allgemeine Grundsatze

Unternehmensinformationen

Die Deutsche Borse AG ist das Mutterunternehmen der Gruppe Deutsche
Bdrse. Die Deutsche Borse AG (,die Gesellschaft”) mit Sitz in Frankfurt am
Main wird im Handelsregister B des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der
Nummer HRB 32232 geflihrt. Die Deutsche Borse AG und ihre Tochtergesell-
schaften stellen ihren Kunden ein breites Produkt- und Dienstleistungsspekt-
rum entlang der Wertschopfungskette von Finanzmarkttransaktionen zur Verfu-
gung. Das Spektrum reicht dabei von Portfoliomanagementsoftware, Analytiklo-
sungen, dem ESG-Geschaft und Entwicklungen von Indizes Uber Dienstleistun-
gen flir Handel, Verrechnung und Abwicklung der Auftrage bis zur Verwahrung
von Wertpapieren und Fonds sowie zu Dienstleistungen fir das Liquiditats- und
Sicherheitenmanagement. Zudem entwickeln und betreiben wir die IT-Systeme
und Plattformen, die alle diese Prozesse unterstiitzen. Neben Wertpapieren
werden Uber unsere Plattformen Derivate, Commodities, Devisen und digitale
Vermdgenswerte gehandelt. Des Weiteren besitzt die Deutsche Borse AG eine
Borsenlizenz und bestimmte Tochtergesellschaften der Deutsche Borse AG, die
Bankdienstleistungen fir Kunden anbieten, haben eine Banklizenz. Die Eurex
Clearing AG als zentraler Kontrahent ist ein Kreditinstitut und ihre Aufgabe als
CCP (Central Counterparty) besteht darin, Erflllungsrisiken von Kaufer und Ver-
kaufer zu mitigieren.

Der Konzernumsatz wird starker durch die Volatilitat und das Transaktionsvolu-

men auf den Kapitalmarkten als durch saisonale Faktoren beeinflusst. Aufgrund
einer Konzentration der Kosten fir Projekte, die erst im vierten Quartal zum
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Abschluss gebracht werden, sind die Kosten im vierten Quartal Gblicherweise
hoher als in den ersten drei Quartalen des Geschaftsjahres. Die Veranderung
der Konzern-Bilanzsumme resultiert Uberwiegend aus den Finanzinstrumenten
der zentralen Kontrahenten, Forderungen und Verbindlichkeiten aus dem Bank-
geschéft sowie Bardepots der Marktteilnehmenden. Die Hohe dieser Positionen
andert sich entsprechend den Bedurfnissen und Handlungen der Kunden sowie
den Volatilitaten der Markte taglich.

Grundlagen der Berichterstattung

Der Konzernzwischenabschluss wurde im Einklang mit den International
Financial Reporting Standards (IFRS) und den diesbezlglich veroffentlichten
Interpretationen des International Financial Reporting Interpretations Commit-
tee (IFRIC) erstellt, wie sie gemaB der Verordnung Nr. 1606/2002 des Europai-
schen Parlaments und des Rates Uber die Anwendung internationaler Rech-
nungslegungsstandards in der Europaischen Union anzuwenden sind. Der Kon-
zernzwischenabschluss wurde entsprechend den Vorgaben des Wertpapierhan-
delsgesetzes (WpHG) sowie in Ubereinstimmung mit dem International Ac-
counting Standard IAS 34 ,Zwischenberichterstattung” aufgestellt und unter-
liegt einer priferischen Durchsicht. Es wurde im Einklang mit IAS 34 ein ver-
klrzter Berichtsumfang gegenlber dem Konzernabschluss zum 31. Dezember
2023 gewahlt.

Der Konzernzwischenabschluss ist im Zusammenhang mit dem gepriften und
verdffentlichten Konzernabschluss zum 31. Dezember 2023 und den darin ver-
offentlichten Anhangangaben zu lesen.

Angaben zu Risiken sind im Abschnitt Risikobericht im Konzernzwischenlage-

bericht enthalten und sind ein wesentlicher Bestandteil des Konzernzwischen-
abschlusses.
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Konzernzwischenabschluss

Der Konzernzwischenabschluss der Deutsche Borse AG ist in Euro, der funktio-
nalen Wahrung der Deutsche Borse AG, aufgestellt. Soweit nicht anders ver-
merkt, werden alle Betrdge in Millionen Euro (Mio. €) angegeben. Aufgrund
von kaufméannischen Rundungen kdnnen sich Abweichungen zu den nicht
gerundeten Betragen und zu angegebenen Summen ergeben. Daraus kdnnen
sich ebenfalls leichte Abweichungen zu den verdffentlichten Vorjahreszahlen er-
geben.

Der Ertragsteueraufwand im Konzernzwischenabschluss wird nach IAS 34 auf
Grundlage der bestmodglichen Schatzung des gewichteten durchschnittlichen
Steuersatzes flr das gesamte Geschaftsjahr ermittelt. Dabei werden die am Ab-
schlussstichtag glltigen beziehungsweise aufgrund gesetzlicher Regelungen be-
reits verabschiedeten kinftigen Steuersatze berlcksichtigt.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, die der Konzern in diesem Kon-
zernzwischenabschluss angewandt hat, entsprechen denen, die im Konzernab-
schluss 2023 angewandt und dargestellt wurden.

Geanderte Rechnungslegungsstandards — im Berichtszeitraum umge-
setzt

Alle von der Europaischen Kommission anerkannten und verpflichtend anzu-
wendenden Standards und Interpretationen wurden angewandt.
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Standard/Anderungen/Interpretationen

Anwen- Auswirkun-
dungszeit- gen
punkt
IAS 1 Anderungen in der Klassifizierung von 01.01.2024 siehe Kon-
Schulden als kurz- oder langfristig zernabschluss
2023
IAS 7 und IFRS 7 Angaben zu Lieferantenfinanzierungs- 01.01.2024 keine
vereinbarungen
IAS 12 — Pillar Il Anderungen beziiglich der internationalen 01.01.2023 siehe
Steuerreform — Pillar-1I-Modellregeln Erlauterung
IFRS 16 Bilanzierung von Verbindlichkeiten aus 01.01.2024 siehe Kon-
Sale- und Leaseback-Transaktionen beim zernabschluss
Verkaufer/Leasingnehmer 2023
Pillar Il

Im Zuge der Pillar lI-Reform, die darauf abzielt, Gewinne betroffener multinatio-
naler Konzerne einer effektiven Mindestbesteuerung von 15 Prozent pro Juris-
diktion zu unterwerfen, stimmten die EU-Mitgliedstaaten im Dezember 2022
einer Richtlinie fur die effektive Mindestbesteuerung multinationaler Unterneh-
mensgruppen zu. Diese war bis zum 31. Dezember 2023 in nationales Recht
umzusetzen.

Das Mindestbesteuerungsrichtlinie-Umsetzungsgesetz wurde vom Deutschen
Bundestag am 10. Dezember 2023 mit Wirkung flr Geschéftsjahre ab dem
1. Januar 2024 verabschiedet; entsprechende Vorschriften gelten auch in ei-
nem Uberwiegenden Teil der fur uns relevanten Jurisdiktionen.

Das Management der Gruppe Uberwacht den Fortschritt der Gesetzgebungsver-
fahren in den fir den Konzern relevanten Jurisdiktionen. Da unsere Tochterun-
ternehmen und Betriebsstatten Gberwiegend in Jurisdiktionen ansassig sind,
deren nominaler Steuersatz tber dem Mindeststeuersatz von 15 Prozent liegt,
erwarten wir keine wesentlichen steuerlichen Auswirkungen fur das Erstanwen-
dungsjahr 2024.
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Die Anderungen zu IAS 12 sehen eine temporare Ausnahme von der Pflicht zur
Bilanzierung latenter Steuern im Zusammenhang mit der Einflihrung der globa-
len Mindestbesteuerung vor.

Neue Rechnungslegungsstandards — bisher nicht umgesetzt

Das IASB hat folgende neue und geanderte Standards und Interpretationen ver-
abschiedet, die im Berichtszeitraum nicht angewandt wurden, da eine Uber-
nahme durch die EU noch aussteht oder eine verpflichtende Anwendung noch
nicht besteht. Die neuen und geanderten Standards und Interpretationen sind
auf Geschéftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem Anwendungszeitpunkt
beginnen. Eine vorzeitige Anwendung erfolgt flir gewohnlich nicht, auch wenn
einzelne Standards dies zulassen.

Standard/Anderungen/Interpretationen

Anwen-  Auswirkungen
dungszeit-
punkt
IFRS 18 Darstellung und Angaben im Abschluss: 01.01.2027 siehe
IFRS 18 enthalt fur alle Unternehmen, die Erlauterung
die IFRS anwenden, Anforderungen an die
Darstellung und Offenlegung von Informa-
tionen in Abschlissen.
IFRS 19 Tochterunternehmen ohne 6ffentliche Re- 01.01.2027 keine
chenschaftspflicht: Angaben
IAS 21 Anderungen betreffen Leitlinien an IAS 21:  01.01.2025 keine

Mangel an Umtauschbarkeit
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IFRS 18 ,Darstellung und Angaben im Abschluss”

Der im April 2024 veréffentlichte neue Rechnungslegungsstandard verfolgt das
Ziel Anforderungen an die Darstellung und Offenlegung von Informationen in
Abschlussen fur allgemeine Zwecke festzulegen, um sicherzustellen, dass diese
relevanten Informationen liefern. IFRS 18 enthalt Anforderungen an die Dar-
stellung und Offenlegung von Informationen in Abschliissen und ersetzt IAS 1
,Darstellung des Abschlusses”. Der Standard ist fur Geschaftsjahre anzuwen-
den, die am oder nach dem 1. Januar 2027 beginnen und erlaubt eine vorzei-
tige Anwendung. Der Standard wurde bisher nicht von der EU Gbernommen, es
wird aber eine rechtzeitige Ubernahme erwartet. Zum Berichtsstichtag hat noch
keine Beurteilung stattgefunden, welche Auswirkungen sich aus der Anwen-
dung ergeben werden.

02 Konsolidierungskreis

Im ersten Halbjahr 2024 gab es keine wesentlichen Veranderungen im Konsoli-
dierungskreis. Die im Geschaftsbericht 2023 abgebildete vorlaufige Kaufpreis-
allokation fur den Erwerb von SimCorp A/S, Kopenhagen, Danemark (SimCorp)
ist weiterhin vorlaufig hinsichtlich der Steuerposition und der immateriellen
Vermdgenswerte.
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Erlauterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

03 Umsatzerlose

Wir berichten unsere Umsatzerldse auf Basis unserer Segmentstruktur. Die
Umsatzrealisation fir die wichtigsten Produktlinien der Segmente, wie sie die
Gruppe aufgliedert und ausweist, sind im Geschaftsbericht 2023 in
Erlauterung 5 beschrieben.
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Zusammensetzung der Umsatzerlose (Teil 1)
1. Halbjahr

01.01. - 30.06.

in Mio. € 2024 2023!

Zusammensetzung der Umsatzerldse (Teil 2)

Investment Management Solutions

Software Solutions? 343,6 57,4
On-premises 120,6 -
Saa$ (inkl. Analytik) 144,7 57,4
Sonstige 78,3 -

ESG & Index 302,2 298,8
Index 113,4 114,1
ESG 128,5 120,7
Sonstige 60,3 64,0

645,8 356,2

Trading & Clearing

Finanzderivate 659,5 639,1
Aktienderivate 273,1 300,6
Zinsderivate 247.,3 214,0
Sonstige 139,1 124.,5

Rohstoffe 2742 2199
Strom 162,4 115,4
Gas 50,5 50,9
Sonstige 61,3 53,6

Wertpapiere 178,0 177,4
Handel 82,6 80,6
Sonstige 95,4 96,8

Devisen & Digitale Vermdgenswerte 79,7 72,4

1.191,4 1.108,8

1) Angepasst, siehe Konzern Zwischenlagebericht, Vergleichbarkeit von Angaben.

2) SimCorp wurde erst ab dem 29. September 2023 in den Konzernabschluss einbezogen, wodurch eine Vergleichbarkeit nicht mog-

lich ist.
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1. Halbjahr
01.01. - 30.06.
in Mio. € 2024 2023
Fund Services
Fondsabwicklung 133,0 112,8
Fondsdistribution 335,6 280,4
Sonstige 47,3 46,7
515,9 439,9
Securities Services
Verwahrung 428,5 411,6
Abwicklung 101,8 91,1
Sonstige 89,8 76,5
620,1 579,2
Summe 2.973,2 2.484,1
Konsolidierung der Innenumsatze - 46,8 -43,0
davon Investment Management Solutions -33,4 -35,2
davon Trading & Clearing -7,1 -2,7
davon Fund Services -2,7 -0,2
davon Securities Services - 3,6 -5,0
Konzern 2.926,4 2.441,0
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04 Sonstige betriebliche Aufwendungen

Zusammensetzung der sonstigen betrieblichen Aufwendungen

Erlauterungen
Erlauterungen zur
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Verlustrechnung

1. Halbjahr
01.01. - 30.06.
in Mio. € 2023
IT-Kosten 113,6 88,5
Kosten flr IT-Dienstleister und sonstige Beratung 106,8 92,4
Nicht abzugsfahige Vorsteuer 30,8 36,3
Raumkosten 21,7 21,4
Reise-, Bewirtungs- und Reprédsentationsaufwendungen 16,9 9,2
Werbe- und Marketingkosten 16,0 11,7
Versicherungen, Beitrage und Geblhren 14,0 14,1
Kurzfristige Leasingverhaltnisse 2,8 2,4
Vergutung des Aufsichtsrats (inkl. Tochterunternehmen) 2,8 1,6
Ubrige 34,8 14,6
Summe 360,2 292,3
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Die Kosten flir IT-Dienstleister und sonstige Beratung betreffen im Wesentli-
chen Aufwendungen im Zusammenhang mit der Entwicklung von Software.

Ferner enthalten diese Kosten Aufwendungen flr strategische und rechtliche
Beratungsdienstleistungen sowie fir Prifungstatigkeiten.

In den Ubrigen sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind einmalige Kosten in
Hohe von 15,2 Mio. € aus der Beendigung der Vereinbarung zwischen EEX
und Nasdagq zur Ubernahme des Stromhandels- und Clearinggeschafts fiir den
nordischen Markt enthalten.
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05 Immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen

Der Posten immaterielle Vermdgenswerte enthalt im Wesentlichen Geschafts-
oder Firmenwerte in Hohe von 8.273,8 Mio. € (31. Dezember 2023:
8.213,3 Mio. €), andere immaterielle Vermdgenswerte (Lizenzen, Markenna-
men und Kundenbeziehungen) in Hohe von 2.998,5 Mio. € (31. Dezem-
ber 2023: 3.035,3 Mio. €) sowie selbst erstellte und erworbene Software in
Hohe von 1.077,8 Mio. € (31. Dezember 2023: 1.111,7 Mio. €).

Im zweiten Quartal 2024 ergab sich im Segment Securities Services eine
auBerplanmaBige Abschreibung flir selbst erstellte Software in Héhe von
10,3 Mio. € (erzielbarer Betrag: negativ). Griinde fur die Wertminderung wa-
ren, dass bestehende Funktionalitaten nicht mehr genutzt werden kénnen.

Der Bestand an Sachanlagen belief sich zum 30. Juni 2024 auf 584,4 Mio. €
(31. Dezember 2023: 605,6 Mio. €). Die Gruppe Deutsche Borse least eine
Vielzahl unterschiedlicher Vermogenswerte. Darunter fallen im Wesentlichen
Gebaude und Personenkraftwagen. Die entsprechenden Buchwerte sind in der
nachfolgenden Tabelle abgebildet:

Nutzungsrechte

in Mio. € 30.06.2024 31.12.2023
Grundstlicke und Gebaude 418,0 426,2
IT-Hardware, Betriebs- u. Geschaftsausstattung sowie Fuhr-

park 7,1 7,5
Summe 425,1 433,7
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Der Konzern weist im Falle von Untermietverhaltnissen, die als Operating-Lea-
singvertrag zu klassifizieren sind, das Leasingobjekt als Vermogenswert zu fort-
gefiihrten Anschaffungskosten in den Sachanlagen aus.

06 Finanzinstrumente
Finanzanlagen

Die Finanzanlagen (ausgenommen Finanzinstrumente der zentralen Kontrahen-
ten) beliefen sich zum 30. Juni 2024 auf 1.763,5 Mio. € (31. Dezem-

ber 2023: 2.202,8 Mio. €). Der Rickgang der zu fortgefihrten Anschaffungs-

kosten bewerteten Schuldinstrumente resultierte im Wesentlichen aus Umglie-

derungen festverzinslicher Wertpapiere in die kurzfristigen finanziellen Vermo-

genswerte in Hohe von 485,4 Mio. €, teilweise ausgeglichen durch Zukaufe in
Hohe von 112,3 Mio. €.

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verbindlich-
keiten

Der Bestand an Leasingverbindlichkeiten der Gruppe Deutsche Borse belauft
sich auf 461,6 Mio. € (31. Dezember 2023: 469,3 Mio. €).

Im ersten Halbjahr 2024 wurden Commercial Paper in Hohe von 640,0 Mio. €
aufgenommen sowie Commercial Paper in Hohe von 705,0 Mio. € zurlickge-
zahlt.
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Fair Value-Hierarchie

Die zum Fair Value bewerteten finanziellen Vermogenswerte und Schulden sind
den folgenden drei Hierarchieebenen zugeordnet:

= Level 1: Finanzinstrumente, bei denen ein Borsenpreis fiir gleiche Vermogenswerte
und Schulden auf einem aktiven Markt vorliegt.

= Level 2: Finanzinstrumente, fir die keine notierten Preise flur identische Instru-
mente an einem aktiven Markt vorliegen und deren Fair Value anhand von

Fair Value-Hierarchie

Bewertungsmethoden ermittelt wird, die auf beobachtbaren Marktparametern ba-
sieren (z.B. OTC-Derivate).

= L evel 3: Finanzinstrumente, bei denen der Fair Value aus einem oder mehreren
nicht beobachtbaren signifikanten Inputparametern ermittelt wird. Dies gilt bei-
spielsweise fur nicht notierte Eigenkapitalinstrumente.

Im ersten Halbjahr 2024 fanden keine Verschiebungen zwischen den Leveln
fir zum Fair Value bewertete Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten statt.

Fair Value zum
30.06.2024

davon entfallen auf:

in Mio. € Level 1 Level 2 Level 3
Erfolgsneutral zum Fair Value im sonstigen Ergebnis bewertete finanzielle Vermdgenswerte (FVOCI)

Strategische Beteiligungen 186,8 33,1 0,0 153,7
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Vermdgenswerte (FVPL)

Langfristige Finanzinstrumente der zentralen Kontrahenten 9.885,0 - 9.885,0 -

Andere langfristige finanzielle Vermdgenswerte 165,6 23,9 - 141,7

Kurzfristige Finanzinstrumente der zentralen Kontrahenten 153.745,7 - 153.745,7 -

Andere kurzfristige finanzielle Vermdgenswerte 14,8 9.4 1,4 4,0
Summe Vermogenswerte 163.998,0 66,4 163.632,2 299,4
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Verbindlichkeiten (FVPL)

Langfristige Finanzinstrumente der zentralen Kontrahenten 9.885,0 - 9.885,0 -

Andere langfristige finanzielle Verbindlichkeiten 32,0 - 0,0 32,0

Kurzfristige Finanzinstrumente der zentralen Kontrahenten 153.556,7 - 153.556,7 -

Andere kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten 6,9 - 6,8 0,1
Summe Verbindlichkeiten 163.480,7 - 163.448,6 32,1
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Fair Value-Hierarchie

Fair Value zum

31.12.2023
davon entfallen auf:

in Mio. € Level 1 Level 2 Level 3
Erfolgsneutral zum Fair Value im sonstigen Ergebnis bewertete finanzielle Vermogenswerte (FVOCI)

Strategische Beteiligungen 222,7 75,2 - 147.,5
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Vermégenswerte (FVPL)

Langfristige Finanzinstrumente der zentralen Kontrahenten 7.667,6 - 7.667,6 -

Andere langfristige finanzielle Vermdgenswerte 178,2 20,3 - 157,9

Kurzfristige Finanzinstrumente der zentralen Kontrahenten 137.904,9 - 137.904,9 -

Andere kurzfristige finanzielle Vermdgenswerte 31,9 12,0 17,6 2,3
Summe Vermdgenswerte 146.005,3 107,5 145.590,1 307,7
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Verbindlichkeiten (FVPL)

Langfristige Finanzinstrumente der zentralen Kontrahenten 7.667,6 - 7.667,6 -

Andere langfristige finanzielle Verbindlichkeiten 51,1 - - 51,1

Kurzfristige Finanzinstrumente der zentralen Kontrahenten 137.341,9 - 137.341,9 -

Andere Kkurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten 16,0 - 159 0,1
Summe Verbindlichkeiten 145.076,5 - 145.025,4 51,2

In den in Level 2 aufgeflihrten anderen langfristigen und kurzfristigen Vermo-
genswerten bzw. Verbindlichkeiten sind Devisentermingeschafte enthalten.
Grundlage fur die Ermittlung des Marktwertes der Devisentermingeschafte bil-
den die Devisenterminkurse zum Bilanzstichtag fur die verbleibende Restlauf-
zeit. Sie beruhen auf beobachtbaren Marktpreisen. Basis flir die Marktwerter-
mittlung der Finanzinstrumente der zentralen Kontrahenten sind Markttransak-
tionen flr identische oder ahnliche Vermdgenswerte auf nicht aktiven Markten
sowie Optionspreismodelle, die auf beobachtbaren Preisen basieren.
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Die nachfolgende Tabelle zeigt die Bewertungsmethoden inklusive der verwen-
deten wesentlichen, nicht beobachtbaren Inputfaktoren, die bei der Bestim-
mung des Fair Value von Finanzinstrumenten (FVPL) in Level 3 herangezogen
wurden.
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Bewertungsmethoden und Inputfaktoren der Fair Value Hierarchie Level 3

Finanzinstrument Bewertungstechnik

Wesentliche, nicht beobachtbare Inputfaktoren

Zusammenhang zwischen wesentlichen, nicht
beobachtbaren Inputfaktoren und der Bewertung
zum Fair Value

Optionen Internes Optionspreismodell nach Black/Scholes

Strategische Beteiligungen/
Strukturierte Produkte

Discounted Cashflow-Modell/Multiples

Wert des Eigenkapitals
Risikofreier Zins
Volatilitat
Dividendenrendite

Die Bewertungen erfolgen mittels Discounted-
Cashflow-Modellen (kapitalwertorientierter An-
satz) oder mittels Multiple-Verfahren (markt-
wertorientierter Ansatz). In diesem Fall ist eine
Sensitivitatsanalyse nicht anwendbar.

Der geschatzte Fair Value wirde steigen (sin-
ken), wenn:

- der erwartete Wert des Eigenkapitals hoher
(niedriger) wére

- der risikofreie Zins hoher (niedriger) ware

- die Volatilitat hoher (niedriger) ware

- die Dividendenrendite niedriger (héher) ware

KA.

Nettoinventarwert
(Net Asset Value)

Anteile an Spezialfonds

Diese Investments umfassen Private-Equity-
Fonds und alternative Investments der Gruppe
Deutsche Borse. Diese werden vom Fondsma-

nager basierend auf dem Nettoinventarwert (Net

Asset Value) bewertet. Die Ermittlung des Net

Asset Value erfolgt anhand nicht offentlicher In-

formationen zu den jeweiligen Private Equity-

Gesellschaften. Die Gruppe hat nur beschrankt

Einblick in die von Fondsmanagern spezifisch

verwendeten Inputfaktoren; eine beschreibende

Sensitivitatsanalyse kommt entsprechend hier
nicht zur Anwendung.

KA.

Bedingte Kaufpreiskomponenten Discounted-Cashflow-Modell

Wert des Eigenkapitals

Der geschatzte Fair Value wirde steigen (sin-
ken), wenn der erwartete Wert des Eigenkapi-
tals hoher (niedriger) wére
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Die nachstehende Tabelle zeigt die Uberleitung des Anfangsbestands auf den
Endbestand flur Fair Values des Levels 3.

Entwicklung der Finanzinstrumente in Level 3

Verbindlich-
keiten

Vermégenswerte

in Mio. € Erfolgsneutral  Erfolgswirksam  Erfolgswirksam
zum Fair Value  zum Fair Value  zum Fair Value

bewertet bewertet bewertet

Stand zum 01.01.2024 147.,5 160,2 51,2
Zugang 6,8 4.8 -
Abgang -7,2 -95 -
Umgliederungen 2,3 -6,6 -
Erfolgswirksam realisierte Gewinne/(Verluste) - 9,0 -
Erfolgswirksam unrealisierte Gewinne/(Verluste) - -12,2 -19,0
In der Neubewertungsriicklage erfasste Veranderungen 0,8 - -
Wahrungseffekte, die erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst wurden 3,5 - -
Stand zum 30.06.2024 153,7 145,7 32,1

Die nicht realisierten Verluste in Hohe von 12,2 Mio. € sind im Wesentlichen
auf die Neubewertung unserer strategischen Beteiligungen zurtickzufiihren.

Die realisierten Gewinne in Hohe von 9,0 Mio. € resultieren im Wesentlichen
aus einem Ertrag aus dem Security Class Action Services-Geschaft (SCAS) der

ISS, die in der Folge zu einem Abgang der Forderung flihrte.

Die anderen langfristigen Verbindlichkeiten der Kategorie FVPL enthalten im

Wesentlichen bilanzierte Derivate, die zum Bilanzstichtag nicht im Geld waren.

Zum Berichtsstichtag fuhrte dies zu einem positiven Bewertungseffekt in Hohe
von 19,0 Mio. €.
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Die nicht beobachtbaren Inputfaktoren konnen grundsatzlich aus einer fur
wahrscheinlich gehaltenen Bandbreite von Werten bestehen. Die Sensitivitats-
analyse ermittelt die Fair Values der Finanzinstrumente unter Verwendung von
Inputfaktoren, die jeweils an der unteren bzw. oberen Grenze der maoglichen
Bandbreite liegen. Die Fair Values der Finanzinstrumente in Level 3 wiirden
sich unter Verwendung dieser Inputfaktoren wie folgt dndern:
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Sensitivitdtsanalyse der Level 3 zugeordneten finanziellen Vermdgenswerte und finanziellen
Verbindlichkeiten in Abhangigkeit von den nicht beobachtbaren Eingangsparametern

Fair Value-Anderung

in Mio. € Veranderung Inputfakor! Erhéhung  Minderung
Finanzielle Verbindlichkeiten
Erwarteter Wert des Eigenkapitals
Optionen (10% Veranderung) -9,3 13,8
Volatilitat (10 % Veranderung) 8,7 -7.8

1) Eine fur moglich gehaltene Anderung bei einem der wesentlichen, nicht beobachtbaren Inputfaktoren hatte unter Beibehaltung der
anderen Inputfaktoren die in der obigen Tabelle enthaltenen Auswirkungen.

Die Fair Values der abrigen finanziellen Vermdgenswerte und Schulden, die
nicht zum Fair Value bewertet werden, werden wie folgt ermittelt:

Die unter den zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten finanziellen Ver-
mogenswerten gehaltenen Schuldverschreibungen haben einen Fair Value in
Hohe von 1.960,8 Mio. € (31. Dezember 2023: 1.891,2 Mio. €). Sie werden
als Teil der zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewerteten Schuldinstrumente
erfasst. Der Marktwert der Wertpapiere wurde unter Bezugnahme auf veroffent-
lichte Preisnotierungen in einem aktiven Markt ermittelt. Die Wertpapiere sind
dem Level 1 zugeordnet.

Die ausgegebenen Schuldverschreibungen haben einen Fair Value in Héhe von
6.852,1 Mio. € (31. Dezember 2023: 6.953,4 Mio. €) und werden unter den
zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten
ausgewiesen. Der Fair Value ergibt sich aus den Notierungen der Anleihen.
Aufgrund unzureichender Marktliquiditat dieser Anleihen sind sie dem Level 2
zugeordnet.

Fir alle anderen Positionen stellt der jeweilige Buchwert des Finanzinstruments
eine angemessene Naherung des Fair Value dar.
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07 Leistungen an Arbeitnehmende

Die Leistungen an Arbeitnehmende setzen sich zusammen aus:

= Rickstellungen fur Pensionen,

= Rickstellungen fur samtliche kurz- und langfristigen Leistungen an Arbeitneh-

mende und

= Rickstellungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses.

Zusammensetzung der Leistungen an Arbeitnehmende

30.06.2024

31.12.2023
in Mio. € Lang- Kurz- Summe Lang- Kurz- Summe
fristige fristige fristige fristige
Riickstellungen fiir
Pensionen 16,3 - 16,3 48,1 - 48,1
Riickstellungen flr
Leistungen an Arbeit-
nehmende 73,8 2289 302,7 76,8 324,7 401,5
Aktienbasierte
Vergltung 54,1 48,7 102,8 54,9 41,2 96,1
Boni 8,9 115,6 124.,6 12,0 217,2 229,1
Urlaubsanspriiche,
Gleitzeit- und Uber-
stundenguthaben - 59,6 59,6 - 54,4 54,4
Sonstige Personal-
rickstellungen 10,8 5,0 15,7 9,9 11,9 21,9
Riickstellungen aus An-
lass der Beendigung
des Arbeitsverhaltnis-
ses 21,5 8,5 29,9 26,6 16,6 43,0
Vorruhestandsver-
einbarungen 21,5 - 21,5 26,6 - 26,6
Abfindungsverein-
barungen - 8,5 8,5 - 16,6 16,6
Summe Leistungen an
Arbeitnehmende 111,5 237,3 348,8 151,5 341,3 492,8
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Die Pensionsrickstellungen werden versicherungsmathematisch nach dem
Anwartschaftsbarwertverfahren gemaB IAS 19 bewertet. Zum 30. Juni 2024
betrug der Rechnungszins fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen in
Deutschland und Luxemburg 3,6 Prozent (31. Dezember 2023: 3,2 Prozent).
Die aus der Neubewertung resultierenden versicherungsmathematischen Ge-
winne bzw. Verluste in Héhe von 35,0 Mio. € wurden erfolgsneutral im Eigen-
kapital in dem Posten ,Gewinnrlicklage” erfasst und sind Bestandteil des sons-
tigen

Ergebnisses in der Gesamtergebnisrechnung.

08 Eigenkapital

FUr das Geschaftsjahr 2023 wurde von der Hauptversammlung am
14. Mai 2024 die vorgeschlagene Dividende von 3,80 € je Stlickaktie
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beschlossen und am 17. Mai 2024 an unsere Aktionare ausgeschuttet (2023
fur das Geschéftsjahr 2022: 3,60 € je Stlckaktie).

Zusatzlich wurden Ausschittungen an nicht beherrschende Gesellschafter in
Hohe von 39,6 Mio. € vorgenommen, die die Nicht beherrschenden Anteile
entsprechend reduzierten.

Das im November 2023 angekilindigte Rickkaufprogramm eigener Aktien auf
Grundlage der Ermachtigung der Hauptversammlung vom 8. Mai 2019 fir das
Jahr 2024 wurde wie geplant im ersten Halbjahr 2024 abgeschlossen. Die ei-
genen Aktien haben sich daraus in Hohe von 297,8 Mio. € erhoht.
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09 Uberleitungsrechnung zum Finanzmittelbestand

Uberleitungsrechnung zum Finanzmittelbestand

in Mio. € 30.06.2024 30.06.2023
Bankguthaben mit Verfugungsbeschrankung 50.685,7 53.113,6
Kassenbestand und sonstige Bankguthaben 1.690,6 1.369,3
Nettopositionen der Finanzinstrumente der zentralen Kontra-
henten 189,0 319,0
Kurzfristige finanzielle Vermogenswerte, bewertet zu fortge-
fuhrten Anschaffungskosten 21.687,8 20.676,6
abzlglich Finanzinstrumenten mit einer urspriinglichen
Laufzeit von mehr als 3 Monaten -2.131,5 -2.220,7
Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten, bewertet zu fortge-
fuhrten Anschaffungskosten - 20.017,6 -20.018,5
abziglich Finanzinstrumenten mit einer urspriinglichen
Laufzeit von mehr als 3 Monaten 1.686,6 2.257,8
Kurzfristige Verbindlichkeiten aus Bardepots der Marktteilneh-
menden -50.417,0 -52.901,2
Finanzmittelbestand 3.373,7 2.596,0

10 Ergebnis je Aktie

In Ubereinstimmung mit IAS 33 wird das Ergebnis je Aktie ermittelt, indem der
den Anteilseignern der Deutsche Bdrse AG zuzurechnende Periodenlberschuss

durch die gewichtete Durchschnittszahl der ausgegebenen Aktien dividiert wird.

Zur Ermittlung des verwasserten Ergebnisses je Aktie werden der durchschnitt-
lichen Aktienanzahl die potenziell verwassernden Stammaktien zugerechnet,
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die unter anderem im Rahmen einer aktienbasierten Vergltung erworben wer-
den konnen.

FUr die Ermittlung des verwasserten Ergebnisses je Aktie wird — unabhangig
von der tatsachlichen Bilanzierung nach IFRS 2 — angenommen, dass alle Be-
zugsrechte, fur die keine Erfallung durch Barausgleich beschlossen wurde,
durch Eigenkapitalinstrumente erfillt werden.

Ermittlung des verwésserten und unverwasserten Ergebnisses je Aktie

1. Halbjahr
01.01. - 30.06.
2024 2023
Zahl der Aktien, die sich am Anfang der Periode im Umlauf
befanden 185.112.460  183.738.945
Zahl der Aktien, die sich zum Ende der Periode im Umlauf
befanden 183.622.621 183.738.945
Gewichteter Durchschnitt der Aktien im Umlauf 183.634.265 183.738.945
Zahl der potenziell verwédssernden Stammaktien 169.129 332.847
Gewichteter Durchschnitt der Aktien fir die Berechnung des
verwasserten Ergebnisses je Aktie 183.803.394 184.071.792
Periodentberschuss (Mio. €) 996,2 916,5
Ergebnis je Aktie (unverwassert) (€) 5,42 4,99
Ergebnis je Aktie (verwassert) (€) 5,42 4,98
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11 Segmentberichterstattung
Die Gruppe Deutsche Borse gliedert ihr Geschaft in vier Segmente. Diese Struk-

tur dient der internen Konzernsteuerung und ist die Basis fur die Finanzbericht-
erstattung.

Segmentberichterstattung

Investment Management Trading & Clearing Fund Services Securities Services Konzern
Solutions
1. Halbjahr 1. Halbjahr 1. Halbjahr 1. Halbjahr 1. Halbjahr
01.01. - 30.06. 01.01. - 30.06. 01.01. - 30.06. 01.01. - 30.06. 01.01. - 30.06.

2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023
Nettoerlose (Mio. €) 604,0 321,8 1.210,7 1.153,4 238,9 216,7 823,2 759,9 2.876,8 2.451,8
Operative Kosten (Mio. €) -410,9 -203,4 —-456,1 -425,6 -101,7 -100,7 -196,8 -1950 -1.165,5 -924,7
Ergebnis aus Finanzanlagen (Mio. €) -0,3 -9,0 13,2 -7,0 - -4,8 -0,8 -1,2 12,1 -22,0
davon Ergebnis aus at equity bilanzierten Unterneh-
men (Mio. €) 0,2 - 88 4,0 - -2,8 -0,8 -1,4 2,6 -0,2
EBITDA (Mio. €) 192,8 109,4 767,8 720,8 137,2 111,2 625,6 563,7 1.723,4 1.505,1
EBITDA-Marge (%) 31,9 34,0 63,4 62,5 57,4 51,3 76,0 74,2 59,9 61,4
Abschreibung und Wertminderungsaufwand (Mio. €) -100,5 -52,3 -74,8 -68,9 = 28,3 -23,5 -47,1 -33,6 - 2457 -178,3
EBIT (Mio. €) 92,3 57,1 693,0 651,9 113,9 87,7 578,5 530,1 1.477,7 1.326,8
Mitarbeitende zum 30.06. 6.955 3.833 4.302 4.087 1.409 1.316 2.427 2.272 15.093 11.508
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12 Sonstige Risiken

Die Gruppe Deutsche Borse ist von Zeit zu Zeit in verschiedene Rechtsstreitig-
keiten involviert, die sich aus dem Verlauf ihres normalen Geschafts ergeben.
Wir bilden Ruckstellungen flr Rechtsstreitigkeiten und aufsichtsrechtliche An-
gelegenheiten, wenn aus einem vergangenen Ereignis eine gegenwartige Ver-
pflichtung besteht, der Abfluss von Ressourcen mit wirtschaftlichem Nutzen zur
Erflllung dieser Verpflichtung wahrscheinlich ist und eine zuverlassige Schéat-
zung der Hohe der Verpflichtung maoglich ist. In solchen Fallen kann sich ein
Verlustrisiko ergeben, das hoher ist als die entsprechenden Ruckstellungen.
Wenn die oben genannten Bedingungen nicht erflllt sind, bildet die Gruppe
keine Ruckstellungen. Wenn sich eine Rechtsstreitigkeit oder eine aufsichts-
rechtliche Angelegenheit entwickelt, bewertet die Gruppe kontinuierlich, ob die
Voraussetzungen flr die Bildung einer Ruckstellung erfillt sind. Die Gruppe
kann eventuell nicht absehen, wie hoch der moégliche Verlust oder die Verlust-
spanne im Hinblick auf diese Angelegenheiten sein wird. Auf der Basis aktuell
verfligharer Informationen geht die Gruppe Deutsche Borse insgesamt nicht da-
von aus, dass das Ergebnis eines dieser Verfahren die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage erheblich beeintrachtigen wird.

Rechtliche Risiken

Eine ausfihrliche Darstellung des aktuellen Standes der Rechtsstreitigkeiten ist
im Geschéaftsbericht 2023 auf den Seiten 223 bis 226 enthalten.

Bei den Rechtsstreitigkeiten ergab sich im ersten Halbjahr 2024 folgende we-
sentliche Anderung:

Beziiglich einer Anleihe der MBB Clean Energy AG (MBB), die durch die Clear-
stream Banking AG verwahrt ist und die an der Frankfurter Wertpapierborse
(FWB) gelistet war, hat eine Erwerberin der MBB-Anleihe Klage auf Schadener-
satz in Hohe von 33 Mio. € gegen die Clearstream Banking AG, die Deutsche
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Borse AG sowie weitere Parteien vor einem niederlandischen Gericht erhoben.
Die Klage wurde im Juni 2024 auch in zweiter Instanz abgewiesen; das Urteil
ist noch nicht rechtskraftig.

Steuerrisiken

Die Gruppe Deutsche Borse unterliegt aufgrund ihrer Tatigkeit in verschiedenen
Léandern Steuerrisiken. Zur Erfassung und Bewertung dieser Risiken wurde ein
Prozess entwickelt, bei dem diese zunachst in Abhangigkeit von ihrer Eintritts-
wahrscheinlichkeit erfasst werden. In einem zweiten Schritt werden diese Risi-
ken mit einem Erwartungswert bewertet. Sofern mehr fir als gegen die Eintritts-
wahrscheinlichkeit spricht, wird eine Steuerschuld gebildet. Wir Uberprifen
kontinuierlich, ob die Voraussetzungen fur die Bildung entsprechender Steuer-
schulden erfullt sind.

13 Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen

Als nahestehend im Sinne von IAS 24 gelten die Organmitglieder der Deutsche
Borse AG, ihre nahen Familienangehorigen sowie samtliche als assoziiert ein-
gestufte Unternehmen, Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis be-
steht, und Unternehmen, die von Organmitgliedern oder deren nahen Familien-
angehdrigen beherrscht oder maBgeblich beeinflusst werden.

Geschaftsbeziehungen zu nahestehenden Unternehmen
Die folgende Tabelle zeigt die Transaktionen im Rahmen der Geschaftsbezie-

hungen mit nicht konsolidierten Unternehmen der Deutsche Borse AG im ers-
ten Halbjahr 2024. Samtliche Geschafte erfolgten im ordentlichen Geschafts-

gang.
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Erlauterungen

Sonstige Erlduterungen

Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen

Betrag der Geschaftsvorfalle: Betrag der Geschaftsvorfalle: Ausstehende Salden: Ausstehende Salden:
Ertrag Aufwand Vermogenswerte Verbindlichkeiten
1. Halbjahr 1. Halbjahr
01.01 - 30.06 01.01 - 30.06
in Mio. € 2024 2023 2024 2023 30.06.2024 31.12.2023 30.06.2024 30.12.2023
Assoziierte Unternehmen 8,3 7,3 13,5 13,8 10,1 1,4 41 0,1
Summe Betrédge der Geschaftsvorfalle 8,3 7,3 13,5 13,8 10,1 1,4 4,1 0,1

Geschéftsbeziehungen mit Personen in Schllisselpositionen

14 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Personen in Schlisselpositionen sind Personen, die fir die Planung, Leitung
und Uberwachung der Tatigkeiten des Unternehmens direkt oder indirekt zu-
standig und verantwortlich sind. Fur die Gruppe zahlen ausschlieBlich die im
Berichtszeitraum aktiven Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder der Deutsche
Borse AG flr Zwecke des IAS 24 zu Personen in Schlisselpositionen. Im ersten
Halbjahr 2024 gab es bei der Deutsche Bdrse AG neben den einzelnen Vergi-
tungsbestandteilen im Zusammenhang mit dem Arbeitsverhaltnis keine wesent-
lichen Geschéftsheziehungen mit Personen in Schlisselpositionen.

Nach Abschluss des bereits im Konzernabschluss 2023 berichteten Aktienrtck-
kaufprogramms hat der Vorstand der Deutsche Bdrse AG am 9. Juli 2024 be-
schlossen, 1.700.000 eigene Aktien einzuziehen und das Grundkapital ent-
sprechend auf 188.300.000,00 € herabzusetzen. Dies entspricht rund

0,89 Prozent des Grundkapitals vor Einziehung und Kapitalherabsetzung.
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter (Bilanzeid)

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaB den anzuwendenden Rech- Geschaéftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein
nungslegungsgrundsatzen fir die Halbjahresfinanzberichterstattung der ver- den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die
kirzte Konzernzwischenabschluss ein den tatsachlichen Verhéaltnissen entspre-  wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Kon-
chendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt  zerns im verbleibenden Geschaftsjahr beschrieben sind.

und im Konzernzwischenlagebericht der Geschaftsverlauf einschlieBlich des

Frankfurt am Main, den 24. Juli 2024

Deutsche Borse AG

Der Vorstand

Newots!” b ws ' o

Dr. Theodor Weimer Dr. Christoph Bdhm Dr. Thomas Book

rf Stephanie Eckermann Heike Eckert Dr. Stephan Leithner Gregor Pottmeyer
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Bescheinigung nach priferischer Durchsicht

An die Deutsche Borse Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main

Wir haben den verkirzten Konzernzwischenabschluss — bestehend aus Kon-
zernbilanz, Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, Konzern-Gesamtergebnis-
rechnung, Konzern-Kapitalflussrechnung, Konzern-Eigenkapitalentwicklung so-
wie ausgewahlten erlduternden Anhangangaben — und den Konzernzwischenla-
gebericht der Deutsche Borse Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main, flir den
Zeitraum vom 1. Januar bis 30. Juni 2024, die Bestandteile des Halbjahresfi-
nanzberichts nach § 115 WpHG sind, einer priferischen Durchsicht unterzo-
gen. Die Aufstellung des verklrzten Konzernzwischenabschlusses nach den
IFRS fUr Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, und
des Konzernzwischenlageberichts nach den fir Konzernzwischenlageberichte
anwendbaren Vorschriften des WpHG liegt in der Verantwortung des Vorstands
der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, eine Bescheinigung zu dem verkirzten
Konzernzwischenabschluss und dem Konzernzwischenlagebericht auf der
Grundlage unserer priferischen Durchsicht abzugeben.

Wir haben die priiferische Durchsicht des verkilrzten Konzernzwischenab-
schlusses und des Konzernzwischenlageberichts unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze far die
priferische Durchsicht von Abschlissen vorgenommen. Danach ist die priferi-
sche Durchsicht so zu planen und durchzufiihren, dass wir bei kritischer Wir-
digung mit einer gewissen Sicherheit ausschlieBen konnen, dass der verkirzte
Konzernzwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstim-
mung mit den IFRS fur Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwen-
den sind, und der Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht
in Ubereinstimmung mit den fiir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren
Vorschriften des WpHG aufgestellt worden sind. Eine priferische Durchsicht
beschrankt sich in erster Linie auf Befragungen von Mitarbeitern der Gesell-
schaft und auf analytische Beurteilungen und bietet deshalb nicht die durch
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eine Abschlussprifung erreichbare Sicherheit. Da wir auftragsgemaB keine Ab-
schlussprifung vorgenommen haben, kdnnen wir einen Bestatigungsvermerk
nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer priferischen Durchsicht sind uns keine Sachverhalte
bekannt geworden, die uns zu der Annahme veranlassen, dass der verklrzte
Konzernzwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstim-
mung mit den IFRS fur Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwen-
den sind, oder dass der Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen Belangen
nicht in Ubereinstimmung mit den fiir Konzernzwischenlageberichte anwend-
baren Vorschriften des WpHG aufgestellt worden sind.

Frankfurt am Main, den 24. Juli 2024

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Marc Billeb
Wirtschaftspriifer

Dr. Michael Rénnberg
Wirtschaftspriifer
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